Note Ia shtuatiile financiare intocmite Ja 31 decembrie 2014

Nota 1. Entitatea care raporteazi

Societatea a luat fintd sub depumirea de “TRUSTUL ALMENTATIE] PUBLICE LOCALE
ORADEA"(T.AP.L.) in anul 1952, cu personalitate juridics, functionand pe principiul gestiunii econamice, fiind
inzestrata oy fonduri fixe si mijloace circulante proprii.

Societatea, constituita in 1990 in baza Legii 15/1990, = potnit cu un capital social de 15.582,20 lei. La data de 31
decembrie 2014, urmare a wai multor evenimente (divizari, diminuari si majorari succesive de capital), capitaiul
social a devenit 51.462.328 lei. Acjiunile Societitii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria I,
cu indicativul CAOR, incepind cu data de 11 mai 2012. La 31 decembrie 2014, Sociefatea este detinuta in
proportie de 98,6575 % de SIF Banat - Crisana SA (20.308.587 actiui), un procent de 1,3071% detimut de
persoane fizice (269.067 actiuni) si in proportic de 0,0354 % de persoane juridice (7.277 actiuni).

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd in conditiile tegii de eatre 5.C. Depozitarul Central 5.A. Bucuregti.

SC CALIPSQ SA (,Socictatea™) si-a schimbat dennmirea, conform Hotararii AGEA or 2 din 19.05.2014, in SIF
HOTELURI 8.4, Ca trmare a Hotararii Consiliul Loca? al Municipiului Oradea nr 618714.08,2013, Calipso 5.4.
a schimbat adresa sediuiui legal al societatli, conform Hotararii AGEA nr 2 din 29.04.2014, din Piata
Independentei or 53 bloc A10 in Piata Emanuil Gojdu or 53 blec A10.

La 31 decembrie 2013, Socictatea a desfasurat activitati pe teritoriul Romaniei pe trei segmente de activitate :

- administrare directt 2 unitd{i, respectiv: Resto bar “COLORS”, Complexul “PIGALLE™ din
Rogerius(cofetarie, bar de zi, terash si laborator proprin).

- inchiriere de spatii comerciale:la 31 decembrie 2013 Societata aves 66 de spatii inchiriate 1a terti.
Societatea are in propriciate teremuri in suprafata totald de 9.710 mp. Majoritatea terenurilor reprezintd cote
indivize situate sub cladiri. Constructiile §i terenurile sunt situate in Oradea, precum i in comuna Sanmartis;

- turism: Hotel Doubletree by Hilton Oradea

La inceputul anului 2014, Societates a avut in exploatare directa un nunmr de doua unitati de alimentatie publica
(cofetarii, baruri si restaurante): Cofetaria PIGALLE si Resto-bar COLORSE. In data de 27 mai 2014, in sedinta
Consiliului de Adminisiratie, tinand cont de ofsrta de inchiriere a celor doua spatii pritnita de la Pigalle&Colors
SRL, impreuna cu preluarea majoritatii salariatilor, s-a luat decizia renuntarii la activitatea de alimentatie
publica. In ucest seus, in data de 12 funie 2014 s-au incheiat contracte deinchitiere pentru cele doua unitati. Prin
Hotararea AGEA 1 din data de 29 Aprilie 2014 s-a decis inchiderea cefor dous puncte de lucru mentionate
anterior, precum si Puctul de lucru situat in Comuna Haiew, in incinta Standului cu Valuri (unitatea 130).

La 31 decembrie 2014, ca urmare a inchiderii spatiilor destinate activintii de alimentatie publica si a vanzarii
spatiilor destinate inchirierii, societatea desfasoara activitatea de turism hotelier.

a.  Hotel Dovbletree by Hilton Oradex (situat in Oradea, Aleéa Strandului or 9). Hotelul a fost insugurat in
data de 25 septembrie 2012, proiect finalizat in baza unui coatract de management cu un prestigios
lanthoteiier de renume mondial, Hilton;

b. Sediul social al societatii {sitzat in Orades, Piata Emamuil Gojduar 53 bloc A10Q)

Hotelol DoubleTree by Hilton Oradea oferiil47 de camere §i apartamente, centru de conferinie de 300 mp,
dul reprezentativ al




Pe data de 18 decembrie 2014, in cadrul Aduparii Generale a Actionariler s-a decis restructurarea portofolivhii
hotelier SIF Banat Crisana sub forma fuziunii prin absorfie de catre $IF Hoteluri SA & celorlalte Societati
hoteliere din portofoliu in cursyl anulwi 2015.

Situstia juridica;

Societatea fiind succesoarea ICSAP, prin efectul legii a dobandit drepnl de proprietate asupra activelor (logea
15/1950 si HG B34/1994). Constructiile §i terenurile sunt inscrise in ciir(i funciare. Investitis hotelier realizatisi
finalizati in 2012 este de asemenea intabulaty in cartea fiunciard,

Nota 2. Bazele intoemirii

(a} Declarafia de conformitate

Situatiile financiare se intocmese de catre Societate in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice
1286/2012 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu Sandardele Internajionale de Rapartare
Financiar, aplicabile suciematilor comerciale ale caror valori mobiliare st admise la tranzactionare pe o piata
teglemeniata cu modificarile ulterivare.

Data tranzitiei la Standardele Internationale de Raportere Financiard a fog 1 ianuarie 2011,

fncepand cu exercifiul financiar al anului 2012, socictitile comerciale ak: ciror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementats an obligatia de 2 aplica IFRS la fntocmirea situatiilor financiare anuale
individuale,in consecini primul set de situalli financiare intocmite b conformitate cu Ordinu! Ministrutui
Finantelor Publice 1286/2012 pentru aprobarea reglementarilor contabileconforme cu Standardele Internetionale
de Raportare Financiari, aplicabile societatilor comerciale ale camr valor mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata cu modificarile ulterioare a fost 1a 31 decembrie 2012.

Politicile contabile semnificative ale Sovietatii, inclusiv modificarile dinasul curent suat prezentate in Notele 4
si5,

(8) Prezentarea situaylilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS | , Prezentarea situatiilor financiare™.
Sucietatea a adoptat o prezentare bazatd pe lichiditate tn cadrul situatiei poziiei financiere §i o prezentare a
veniturilor 5i cheltuielitor in functie de natura lor in cadrul situatiei rerultatului giobal, considerdnd c& aceste
metode de prezentare ofer informatii care sunt credibile gi mai relevants decht cele care ar fi fost prezentate in
baza altor metode permise dc Ordimul Ministrului Finantelor Publice nr. 1286/2012 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile
societatilor comesciale ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata cu
modificarile ulterioars.

{c) Moneda funcfionald §i de prezentare

Conducerea Societ#fii considers ci moneda functionals, este leul roménesc (lei). Sitvaiile financiare individuale
sunt prezentate in lei, rotunjite, moned3 pe care conducerea Societitii a ales-o ca monedd de prezentare.

(d} Bazele evaludrii

Situaiile financiare av fost ntocmite pe baza costului istoric cu excepfia cladirilor, investitilor imobiliare si a
terenurilor care sunt evaluate ia valoare just.

Politicile contabile au fost aplicate fn mod consecvent pentru toate perioadele prezentate in aceste situatii
fipanciare, respectiv la intocmirea situatiilor pozitiflor financiare la date de 31 decembrie 2013 si 31 decembrie
2014. Aceste situatii financi fost intocmite pe baza principiului contimuithfii activitatii.




fe) Contintitalea activitatii

Situatiile financiare au fost intocmite conform principiului continuitigii wtivitdti, carc presupune cii Societatea
va fi in misurd sa indeplineased conditiile obligatorii de rambursare a fcilititilor bancare, a alter facilitati de
credit primite si a oricaror datorii curente de deconiat in cursul normal al ictivitatii.

In exercititf financiar incheiat la 31 decembric 2014, Socictatea a imegistrat un profit net de 201.717 lei
{2013:6.905.762 lei pierdere) si Ia 31 decembric 2014 Societatea are piarderi cummilate de 10.470.371 lei(3]
decembrie 2013: 10.672.088 lei), altele decat rezultatul reportat provenitdin adoptares pentru prima data a JAS
29 in sums de 189.250 lei, rezuitatul reportat provenit din adoptarea p:atru prima oara a IFRS 1 in suma de
10,519,249 lei, alte rezerve constimite din profitu! net aferent anilor anterior in valoare de 10.419.001 lei si alte
rezervé reprezentand surlus realizat din reevaluare in swms de 1.671.423 lei. In plus, la aceeasi data, Societatea
are datorii curente nete de 4.135.042 lei (2013: 5,199,201 lei) iar fluxurile de oumerar utilizat in activitatea de
exploatare pentru exercifiul financiar 2014 au fost de 832.788 lei (2013: 1.564.927 lei).

Pentru a evalua aplicabilitatea prezomptiei continitatii sctivitatii, condwerea Societatii analizeaza previziunile
referitoare la intrarile viitoare de numerar. Pe baza acestor analize, conducerea considera ca Socielatea va putes
sa isi continue activitatea in viitorul previzibil si prin wnnare aplicare: principiului continuitatii activitatii in
intocmirea situatiitor financiare este justificata.

Conditii care indica existenta unei incertitudini semnificative cu privire Iz continuitates activitatii:

& pierderi cumtiate recurente ale segmentului hotelier de 10.470.371 k(31 decembrie 2013: 10.672.088 lei),
altele decat rezultat] reportat provenit din adoptares pentru prims data a IAS 29 in suma de 189.25(,
rezoltatul reportat provenit din adoptarea pentru prima oara a IFRS | in suma de 13.519.249 lei, alte rezerve
constituite din profitul net aferent anilor anteriori in valoare de 10419.001 lei si alte rezerve reprezentand
surius reatizat din reevaluare in suma de 1.671.423 lei. In plus, 1a acteasi data, Societatea are datorii curents
nete de 4.135.042 lei (2013: 5.199.201 lei) iar fluxurile de nomerar vilizat in activitated de exploatare pentru
exercitivl financiar 2014 an fost de 832.788 lei {2013: 3.564.927 lei).

e atar in cursul exercitiului fimanciar incheiat la 3} decerabrie 2014 catsi ulterior Societatea a fost in situatii de
intarzieri la plata fumnizorilor si a ratelor de credit scadente;

e atat in cursul exercifiulni financiar incheiat ia 31 decembrie 2014 cat si ulterior Socistatea nu si-a atins
tintele bugetate;

« Socistatea este dependenta de sprijinul actionarilor, banciler si al altor creditori peou a-si putez onora
obligatiile curente;

&  Asacum este descris Ia nota 31, Societatea este obiectul mai mukior itigiiin instanta;

Societater nu si-a atins tintele bugetare peatrs perioada ulterioara bilantului;

Masuri luate in cursul anului incheiat la 31 decembrie 2014 de catre conducere au fost:

- Vangarea prin licitatie z unui pachet de 41 de spatii comercials 5i a activelor si obiectelor de inventar
ale acestora pentrut suma de 18.500.000 Jei. Din sumele incasates-au achitat urmtoarele:
o Restantele fata de creditele bancare: EUR. 259.200;
Rawmbursare sold credit (0,5 milioane suro: EUR 421,29;
Rambuorsare sold credit 1,2 milioane euro: EUR 1.033.333;
Plata principal, dobanzi si comisioane septembrie si octombrie 2014: EUR 104.285;
Rambursare partiala din credit de 4.7 milioane euro: EUR 1.471.000;
Rambursarea unor imprumuturi la societatile din grup (Cora, Comalim, Comeersal, Urban,
Agrorent): 2.380.000 lei;
Constituire parantii aferente contractelor de inchiriere & chirigsilor: 300.000 lei;
Refacere garanti constructori de la hotel 646,500 lei;
o Plata diferenta impozit pe oladiri aferent anului 2014 = impozit constructii speciale: 205.000
lei; L
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- Inchiderea activitatii ramase de alimentatie publicZ/@Nenita nepNipila;
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»  Restructurari de personal;

- Penftru a putea suporta mai usor rambursarea creditelor bancare, Societatea a incheiat in anul 2014 un
act aditional (or 4 din 24.11.2014) de reesalonare a creditului 13/015/16.09.2011 cu un sokd de EUR
2,342,455 prin prelupgirea termenului contractual cu ioca 10 ani {scadenta finala devenind 15
septembrie 2031). Pentru primii doi ani de la semnarea actdui aditional nr 4/24 noiembrie 2014,
societatea va achita Tunar doar EUR 6.000 din principal, urmand ca dupa cele 24 Iuni principalul din
rata sa devina EUR 12,351,

Planurile viitoare ale socistatii sz bazeaza pe:

- Cresterea gradului de ocupere pentra hotehut Hilton 1a 47,34% in2015 (2014: 43,63%)

- Cresterea vatei pe camera cu 3,20% in 2015

- Cresteres veniturilor din camere, alimentatie si spa pentru hoteld Hilton in 2015

- Imbunatatirea fluxurilor de numerar generate din activitatea de exploatare

- Realizarea fuziunii cu alte cinei hoteluri unde $IF Banat Crisam este actionar majoritarpentri 2 asigura
constructia unei societati comerciale mai puternice si mai eficente din punct de vedere economic si
financiar; eficientizares actului de decizie managerial; mducerea costurile adminiswative si
operationale; controlul eficient al fluxului de numerar si 0 mai buna mobilizare a resurselor financiare;
unirea patrimoniilor societatifor implicate duce la marirea puterii financiare, necesars contractarii de
credite bancare in vederea dezvoltarii, in conditii avaniajoae si cresterea puterii de negociere a
societatii rezultate prin fuziune in relatiile cu fumizorii si insitutile financiare de credit, si ajuta ia
imbunatatires politicii de marketing si publicitate.

In urma analizelor inteme si strategiilor descrise mai sus, conducerea se agteapti in mod rezonebil ca Societatea
s3 aib4 resurse adecvate pentru a igi continua activitatea operationals peatru viitorul previzibil, bazandu-se pe
sprijintl financiar acordat de catre actionari si creditori &i pe imbunastireéa performantelor operationale ale
activitatii hoteliere pentru a putea sa isi continue activitatea,

Nota 3. Urilizarea estimirilor i judecilior

Pregitirea situafiilor financiare in conformitate cu Crdinyl Ministrului finantelor Publice ar. 1286/2012 pentrn
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiars, aplicabile
societatilor comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata cu
modificarile ulterjoare, presupune utilizarea din parten conducerii & unor 2stimri, judeciti §i ipoteze ce afecteazi
aplicarea politicilor contabile precum si valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor 5i cheltuielilor.
Judecitile §i ipoiezele asociate acestor estimdri sunt bazate pe experienga istorici precum §i pe alfi factori
considerafi rezonabili in contextul acestor estimarl, Rezultatele acestr estimari formeazd baza judecitilor
referitoare la valorile contabile ale activelor §i datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii
Rezultatele obtinute pot i diferite de valarile estimirilor.

Judecajile 5i ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic de citre Societate, Revizuirile estimrilor
contabile sunt recunoscate in pericada in care estimarile sunt revizuite, dacd revizuirile afecteazi doar acea
perioad, sau in perioada In care estimarile sunt revizuite §i perioadele viitoare dach revizuirile afecteazit atit
perioada curent cit si perivadele viitoare.

Informatii cu privire la rationamentele profesionale semnificative aplicarii politicilor contabile care afecteaza
semnuificativ valotile recunoscute in situatiile financiare individuale sunt incluse in urmatoarele note:

-nota 15: Prezentarea concesivnii terenulni;

- nota 15: Clasificarea investitiei hoteliere ca si proprietate imobiliara utilizats de posesor;

~-nota 24 b) : Reversarea efectolui hiperinflatiei recunoscut la data tranzitiel in conformitate cu IAS 29, P
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informatiile cu privire ia incertitudinile datorate ipotezelor si estimariler care implica un risc scmnificativ cu
privire la necesitatea unor ajustari in anul financiar uiterior sunt incluse in wrmatoarele note :

- nota Ze) : Continuitatea activitatii;

- nota 31 : Actiuni iu instanta

- nota 29 : Active si datorii contingente

- nota 15 : Deprecierea imobilizarilor corporale

Evaluarea ia valoarea justa

Anumite politici contabile ale Societatii si cerinte de prezentare a informatitior necesita determinarea valorii
juste atat pentru activele si datoriile financiare cat si pentru cele nefinanciare. Societatea are un cadru de control
stabilit cn privire la evaluarea la valoarea justa. Directorul economic tste responsabil pentru supravegherea
evaluarilor semnificative de valori juste, inclusiv valorilor juste de nivel 2. Directorul economic revizuieste
regulat datele de intrare observabile si ajustarile de evaluare semnificative. Daca sunt utilizate date furnizate de
terte parti (de exemplu pteturi cotate, furnizate de brokeri sau prin servicii de stabilire a preturilor), directorul
cconomic analizeaza daca aceste date indeplinesc cerintele impuse de IFRS, inclusiv nivelul in jerarhia valorilor
juste in care aceste evaluari ar trebui clasificate.

La evaluarea activelor sau datoriilor 1a valoarea justa, Socictatea utilizeaza pe cat este de posibil informatii
observabile pe piata. Jerarhia valorii juste clasifica datele de intrare pentu tehmicile de evaluare utilizate pentru
eveluaren valorii juste pe trei nivele, dupa cum urmeaza:

e Nivel 1: pret cotat (neajustat) pe piete active pentru active sau dalorii identice pe care entitatca le poate
accesa la data cvaluarii;

e Nivel 2: date de intrare, altele decat preturi cotate incluse in mivelul |, care sunt cbservabile pentru activ sau
datorie, fie direct, fie indirect;

e Nivel 3: date de intrare necbservabile pentru activ sau datorie.

Daca datele de intrare pentru evaluarea valorii juste a unui activ sau a unei datorii pot fi clasificate pe mai ranite
nivele ale icrarhiei valorii juste, evaluarea la valoares justa este clasificata in intregime pe acelasi nivel at
jerarhiei valorii juste ca data de intrare cu cel mai scazut nivel de incertinudine care este semnificativa pentru
intreags evaluare.

Societatea recunoaste transferurile infre nivele ale ierarhiei valorii juste 1 sfarsitul perioadei de raportare, in care
modificarea a avut loc.

Informatii aditionale despre ipotezele utilizate in evaluarea la valoare just sunt incluse in urrnatoarele note:

* Notal5 - Imobilizari corporale

Nota 16 — Investitii imobiliare

Societates estimeaza ca valorea coniebila a imprumuturilor si creantetor sale aproximeazz valoarea lor justa.
Evaluarea la valoarea justa (IFRS 13)

-« &

Noia 4. Modificari in politicile contabile
In enrsul anuhii 2014, Societatea nu si-a modificat politicile contabile.

Nota 5. Politici contablie semnificative

financiareintocmite de Societate,




{w) Tranzacyii in monedd striind

Tranzactiile in moneds straina sunt convertite in moneda functionala a Sccietatii la cursul de schimb valwar de
la data ranzactiei. Activele si datoriile monetare care la data raportarii sunt exprimate in vahita sunt convertite in
moneda fugctionala Ia cursul de schimb valutar din data respectiva. Castigurile sau pierderile din schimb valutar
aferente clementelor monetare sunt calculate ca diferenta intre costd amortizat in moneda functionala a
inceputul anului, ajustat cu valoarea dobanzii efective, platile si incasarile realizate in cursul anului, 5i costul
amortizat iu moneda straina convertit ta cursul de schimb valutar de la sfarsitul anului.

Activele si datoriile nemonetare exprimate intr-o moneda straina si care sunt evaluate la valoarea justa sunt
convertite in moneda functionala la cursul de schimb valutar de la data L care-a fost determinata valoarea jusia.
Elementele nemonetare dencminate intr-o moneda straina si care sunt evaluate Ia cost istoric sunt convertite
wiilizand cursul de schimb valutar de la data tranzactiel,

Diferentele de schimb valutar rezultate din conversie sunt recunoscute in situatia individuala a profituiui sau
pierderii si altor elemente ale rczultatului global.

Cursurile de schimb valutar ale principalelor menede steine au fost:

Valuta 31 decembrie 2014 31 deccmbrie 2013 Variafie
Euro (EUR) 4,4821 4,4347 -0,0580%
Valuta 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012 Variatie
Eurc (EUR) 4,4847 4,4287 +1,2645%

() Contabilizarea efectufui hiperinflafiei

in conformitate cu IAS 29, situagiile financiare ale unei entitati @ clreimoneds functionali este moneda unei
economii hiperinflationiste trebuje prezentate In unitatea de masurd curentd Iz data incheierii bilantului
(elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general al prefurilor de la data achizifiei sau a
contributiei).

Conform IAS 29, 0 economie este considerath ca fiind hiperinflationistd dacd, pe langh alfi factori, rata cumulatd
a inflafiei pe o perioads de trei ani depigeste 100%.

Sciderea continuj a ratei inflatiei si alti factori legapi de caracteristicile mediului economic din Roménia indich
faptul ci economiz a clirei monedd functionald a fost adoptats de citre Societate a incetat si mai fie
hiperinflationists, cu efect asupra perioadelor financiare Incepénd cu 1 ianuarie 2004.

Astfel, valorile cxprimate in unitatea de misurs corentd 12 31 decembrie 2003 sunt tratate ca baza pentru valorile
contabile raportate in situatiile financiare individuale §i nu reprezints valori evaluate, cost de inlocuire, sau
oricare alti masurare a valori curente a activelor sau a prefurilor la care ranzactiile ar avea loc {n acest moment.

fn scopul intocmirii situatiilor financiare individuale, Socictatea ajustenzd urmitoarele clemenfe nemonetare
pentru a fi exprimate in unitatea de méisurk curenti 1a 31 decembrie 2003: capital social, rezerve si imobilizari
corporale (in afara cladirilor, investitiitor imobiliare si a terenurilor Iz valoare justa).

Cludirile, Investitiile imobiliare si terenurile sunt prezentate la valoarta justd la 31 decembrie 2013 5i 31
decembrie 2014. Estimarea valorii juste este prezentatd la oota 15 i not 16.




(2} Instrumente financiare

i Instrumenie financiare nederivate

Societatearecunoaste initial creditele, creantele si depozitele la data la case au fost initiate. Toate celelalte active
financiare (inclusiv activele desemnate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere} sunt recunoscute
initial 1a data tranzactionarii, cand Societateadevine parte a conditiilor contranzale ale instromentului,

Sucietateadcrecunvaste un activ financiar atnci cand expira drepturile contractuale asupra flwaurilor de sumerar
generate de activ, sau cand sunt transferate drepturile de a incasa fuxurik de numerar contractuale ale activului
financiar, printr-o tranzactie prin care riscurile si beneficiile dreptului de proprietate asupra activalui financiar
sunt transferate in mod semnificativ. Orice interes in activul financiar tansferat, care este creat sau pastrat de
catre Sacietatesste recunoscut separat ¢ un sctiv sau o datorie.

Activele si datoriile financiare sunt compensate iar, in situatia pozitiei financiare este prezentata valoarea neta,
aumai atunci cand Societateaare dreptul legal de a compensa valorile si istentioneaza fie sa le deconteze in baza
neta, fie sa realizeze activul si sa stinga obligatia simultan.

Societateaisi clasifica activele financiare nederivate astfel: active financiue 1a valoare justa prin contul de profit
si pierdere, investitii detinute pana la scadenta, active financiare disponibie pentru vanzare, credite si creamte,

Active financiare la valoare justs prin contul de profit si pierdere

Un activ financiar este clasificat ca fiind la valoarea justa prin contul de gofit sau pierders daca este clasificat ca
detiput penfru tranzactionare sau daca este desemoat astfel 1a recuncaderea initiala. Activele financiare sunt
desemnate ca fiind evaluate l1a valoarea justa prin contul de profit sau pierdere daca Societateagestioneaza aceste
investitii 5i ia decizii de cumparare sau de vanzare pe baza valorii juste, n conformitate cu strategia de investite
si de pestionsre a riscului descrise in documentatia Societateaui, 1a recunonsieres initiala, cosmrile de
tranzactionare atribuibile sunt recunoscute in contul de profit sau pierdire in momentul in care sunt suportate,
Instrumentele financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pieders sunt evaluate la valoarea justa iar
modificarile ulterioare sunt recunoscute in contul de profit sau pierders. La 31 decembrie 2014, Societateanu
detine astfel de active financiare.

Active financiare detinute pana la scadenta

Daca Societateaare intentia si capacitatea de a pastra instrumentele de datorie pana la scadenta, atunci aceste
active financiare pot fi clasificate ca investitii detinute pana la scadenta. Activele financiarc detinutc pana la
scadents sunt Tecunoscule initial la valoarea justa plus costurile de tranzactiopare direct airibuibile. Ulterior
recunoasterii initiale activele financisre detinute pana fa scadenta s evalvate la cost amortizat, utilizand
metoda dobanzii efective, minus valoarea pierderilor din depreciece. Urice vanzare sau reclasificare inainie de
scadenta 2 mai mult decat unei valori nesempificative din investitile detimute pana la scadenta si care nu
intervine aproape de scadenta acestora, conduce la reclasificarea tuturor ivestitiilor detinute pana la scadenta in
categoria activelor disponibile pentru vanzare, iar Societateznu va mai putea sa clasifice instrumentele de
investitii ca detinute pana la scadenta in anul curent si in urmaterii doi ani financiari. La 31 decembrie 2014,
Societateany detine astfel de active financiare.

Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare cu plagi fixe san determinabile, cars nu sunt cotats pe o piata activa.
Asemenea active sunt recunoscuts initial la yffdaiePiusiiNplus orice cosiuri de tranzactionare direct atripus
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Ulterior recunoasterii iitiale creditele si creantele sunt evaluate ¢a si cost amortizat, utilizand metoda dobanzii
efective, minus valoarea pierderilor din depreciere.

Creditele si creantele cuprind creante comerciale si alte creante.

Numerasul si echivalentele de numerar cuprind soldurile de numerar si deporzitele la vedere cu scadente initiale
de pana la trei luni. In scopul intocmirii situatiei fluxurilor de trezorerie, descoperirile de cont care sunt
rambursabile la cerere si care sunt parte integranta a managementulu lichiditatilor Societatiisunt incluse ca o
componenta a numerarului si eclivalentelor de mimerar.

Active financiare disponibile penire vanzare

Investititle ce sunt detinute pe o perioada nedefinita de timp, ce pot fi vardute in functie de nevoile de lichiditati
sau modificarile asupra ratei dobanzilor, sunt clasificate ca disponibile pentru a fi scoase la vanzare; acestea sunt
incluse in categoria imobilizarilor, exceptand situatiile in care managementul Societateaui are intentia de a pastra
investitia pe o pericada mai mica de 12 tuni de la data bilantilui sau daca acestea trebuie vandule pentu a
majora capitalul de exploatare, caz in care sunt incluse in active circulant:.

Societateaevalueaza la fiecare data a bilantului daca exista dovezi obiective ca un activ financiar sau un grup de
active finenciare sa fie depreciat. In cazul instrumentelor de capital fara senit fix clasificate ca disponibile pentru
vanzare, o scadere majora sau pe o perioada mai mare de timp a valorii juste a tithului sub costul acestuia, indica
faptul ca titlurile sunt depreciate. Daca se dovedeste acest lucru, pentn activele financiare disponibile pentru
vanzare, pierderea cumulata, masurata ca diferenta intre costul de achizitic si valoarea reala curenta, mai putin
pisrderile din depreciere pentru activul financiar respectiv, inregistrat snierior in contul de profit si pierdere, este
eliminata din instrumentele de capital fara venit fix si este inregistrata i contul de profit si pierdere. Pierderile
din depreciere inregistrate in contul de profit si pierdere a instramentelor ttlurilor de valoars ou suat annlate prin
declaratia de venit. La 31 decembric 2014, Societateanu detine astfel de active financiare,

if.  Daiorii financiare nederivate

Socictatearecunoaste initial intrumentele de datorie emise si datorii subordinate la data la care sunt initiate. Toate
celelalte datorii {inclusiv datoriile desemnate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere) sunt recunoscute
initial la dats tranzactionarii, atunci cand Societateadevine pasie a conditiilor contractuale ale instrumentului.

Societateaderecunoaste o datorie financiara atunci cand obligatiile contractuale suat achitate sau sunt agulate ori
expira.

Societateadetine urmatoarele datorii financiare nederivate: datorii fipanciare, imprumuturi, descoperirt de cont,
datorii comerciale si alte datorii.

Aceste datorii financiare sunt recunoscute initial la valoarea justa plus orice costuri de tranzactionare direct
atribuibile. Ulterior recunoasterii initiale aceste datorii financiare sunt evatuate la cost amortizat utilizand metoda
dobanzii efective.

iii,  Capital secial
Actiunl ordinare

Actiunile ordinare sunt clasificate ca parte & capitalurilor proprii. Costurile de tranzactionare pentr ¢ tranzactic
a capitalurilor actionariler sunt contabilizate ca o deducere din capilaturile proprii (oct de orice bepeficii din
impozitul pe profit aferent), in masura in care acestea sunt costuri incrementale direct atribuibile tranzactionarii
capitalurilor proprii care altfel ar fi fost evitate.

Daca ¢ entitate isi rascumpara propriile instramente de capita

luri proprii, acele instramente (zctiuni proprii} vor
fi deduse din capitalurile propni. Castigurile i i

cNpgate §: cumpararea, vanzarea, emil




anularea propriilor ipstrumente de capitahuri proprii ale entitatii ne vor fi recunoscute in contul de profit si
pierdere,

fv.  Instrumente financiare derivaie

Societatea nu detine instrumente financiare derivate.
{e) Imobiliziri corporale
¥ Recunoastere si evaluare

Imobilizirile corporale recunoscute ¢a active sunt evaluate inigiaf 1a cost de citre Societate mai putin depreciere
si pierderi de valoare. Costul unui element de imobilizari corporale este fyrmat din pretul de cumpiirare, inclusiv
taxele nerecuperabile, dupi deducerea oriciror reduceri de pref de natura comerciald §i oriciror costuri care pot
§i atribuite direct aducerii activuiui la locatia 5i in conditia necesara pentre ca acesta si poati fi utilizat in scoput
dorit de conducere, cum ar fi: chelmielile cu angajatii care rezultd diect din constructia sau achizifionarea
activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile inijiale de Evrare §i manipulare, costurile de
instalare si asamblare, onorariile profesionale. Costul unui element de imobiliziri corporale construit de entitate
inclnde:

a) costul materialelor si cheltuielilor directe cu personalal;

b) alte costuri direct atribuibile aducerii activelor la stadiul necesar atiliziirii prestabilite;

¢) cdnd Sccietatea are obligatia de a muta activul i de a restaura sjatiul aferent, o estimare a costurilor de
demontare i mutare a elementelor 5i de restaurare a spatiului in <are acestea au fost capitalizate; 5i

d) costurile indatoriirii capitalizate.

Atunei ¢ind anumite componente ale unei imobiliziri corporale au dunta de viafa utild diferita, acestea sunt
contabilizate ca elemente distincte (componcente majore) de imobiliziri copomle.

Conform IFRS 1, dach o entitate utilizeaz valoarea justa drept cost prerepus pentrn un element de imobiliziri
corporale 3au o imobilizare necorporali in situatia de deschidere a pozifisi financiare, primele situatii financiare
ale cntitafii intocmite in conformitate cu Standardele Internafionale de Raportare Financiard trebuie ¢4 prezinte
pentru fiecare element din situatia de deschidere 2 pozifiei finandare in conformitate cu Standardele
Iatemationale de Raportare Financiari:

- valoares agregat} a acelor valori juste; ¢i
- ajustarea agregati a valorilor contabile raportate conform principiilor coitabile anterioare.

Valoarea imobilizirilor corporale §i necorporale ale Societdii 1z 31 decembrie 2013 5i 31 decembrie 2014 este
detmliats in notal4 §i 15.

[mobilizirile corporale sunt clasificate de ciitre Societate in urmitoarele clase de active de aceeasi natwd §i cu
utilizari similaresterenuri; constructii, echipamente, Instalatii tehnice si magini, aparate de masura si control,
mijloace de transport, alte imobilizari corporale.

Toate cladirile si terenurile sunt evidentiate 1a valoarea reevaluats, acesta reprezentind valoarea justd la data
reevalufirii minus orice amertizare acumulatd ulterfor i orice pierderi acumulate din depreciers acumulate
ulterior. Echipamentele, instalatiile tehnice, masinile, aparatele de masurt si control, mijloacele de trensport sum
evaluate Ia cost mai putin deprecierea si pierderile de valoare,

Cheltuielile cu intrefinerea §i reparatiile imobiliziritor corporale se inrgistreaza de citre Societate in situafia
rezultatuli global atunci cnd apar, far Imbuniititirile semnificative adese imobilizérilor corporale, care cresc

valoarea sau durats de viatd a acestora, sau care maufas Somnificativ capacitatea de generare a unor ben:
&
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»  Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterivare sun! capitalizate nummai atunei cind acestea cresc valoarea beneficiilor economice viitoare
incorporate Tn activul ciruia fi sunt destinate. Cheltuielile cu reparatiile §i intretinerea sunt recunoscute in sitwatia
rezubtatiui global pe mésurd ce sunt suportate.

»  Transferuri intre imobilizari corporale si investitii imobiliare

Atunci cand utilizarea wnei proprietati se modifica din proprietate imobiliara utilizata de posesor in investitic
imobiliara, proprietatea esie transferata din imobilizari corporale in investitii imobiliare.

>  Amortizare

Elementele de imobilizéri corporale sunt amortizate de ls data la care suni disponibile pentru utilizare sau sunt in
stare de funcfionare iar, pentru activele construite in regie proprie, de 2 data la care activul este finalizat si
pregasit pentru ufilizare.

Amortizarez este caiculaty folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de viat3 estimatd a activelor,
dupé cum urmeazi:

Hotel 60 ant
Alte spatii si constractii 45-60 ani
Construetii speciale 15-30 ami
Echipamente 5-10 ani
Aparate de masura i control 3.5 ani
Mijloace de transport 4-10 ani
Mobilier si alte imobiliziri corporale 4-15 ani

Terenurile si operele de arta (picturile) nu sunt supuse amortizarii.
Amortizarea este recunoscuti in situatia rezultatuini global,

Metodele de amortizare, duratele utile de viat3 estimate precum si vaorile reziduale sunt revizuite de citre
conduceren Societ#ii la fiecare datd de raportare i ajustate, dach este caul. Valorile reziduale ale imobilizarilor
sorporale sun estimate Ia zero.

¥ Vinzareo/ casarea imobilizdrilor corporale

Tmobilizirile corporale care sunt casate sau vindute sunt eliminate din blanf impreund cu amortizarea cumulats
corespunziitoare. Orice profit san pierdere rezultat dinir-o asemenea openfiune este inelus in situatia rezultatuiui
global,

»  Costurile indatordrif

Costurile indatoririi cuprind dobénzile gi alte costuri suportate de o entitate in leganurd cu fmprumutul de
fonduri.

Un activ cu ciclu hung de productie este un activ care solicitd in mod secesar o perioadsi substantiald de fimp
pentru a fi gata in vederea utilizarii sale prestabilite sau pentru vinzare.

Costurile indatorérii pot include:
{a) dobénzile corespunziitoare descoperirilor de cont §f imprumuturiior pe termen scurt §i tung;
(b} amortizarea reducerilor sau primelor aferente Imprumuturilor;
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(d) cheltuielile de finanfare aferente contractelor de leasing financiar recunoscute in conformitate cu IAS
17, Leasing; §i

(e} diferentele de curs valutar aferente imprumuturilor in valutd, n msura in care acesiea suni privite cz o
gjustare a cheltuietilor cu dobénda.

{f) Imobilizirl necorporale
»  Recunoestere §i evaluare

Imobilizirile necorporale achizifionate de chtre Societate §i care au durate de viath utild detérminate sunt
evaluate la cost minns amortizarea cumulath §i pierderile din depreciere cumulate.

¥  Cheltuielf ulterioare

Cheltuiglile ulterivare sunt capitalizate numai atunci cand acestea cresc walparea beneficiilor economice viitoare
tncorporate in activul ciirnia fi sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile pentru fondul
comercial 51 marcile generate inlern, sunt recunoscute fn situatia rezultatuini global in momentl in care sunt
suportate.

> Amortizarea imobilizirilor necorporale
Amortizarea este calculati pentru costul activului minus valoarea reziduafi,

Amortizarea este recunoscutd in situatia reznltatului global utilizdnd meioda Jiniard pentry durata de viati utily
estimati pentru imobilizirile necorporale, altele decat fondul comercial, de la data la care sunt disponibile pentru
utilizare. Duratele de viagi utili estimate pentru pericada curenti §j pentru petioadele comparative sunt
urmiitoarete:

- Software:3 ani,
- . Hcente: durata valabila a licentei
- concesiunile: pe durata contractului de concesiune

Metodele de amortizare, duratele de viatd utila si valorile reziduale sunt revizuite la sfirging fiecirui an
financiar.

(2} Investitiile imobiliare

Investitiile imobiliare sunt proprietiti definute fie pentrua fi inchiriate, fie pentru cregterea valorii cepitalului sau
pentry ambele, dar nu pentru vanzarea in cursul activiti{ii obignuite, wilizarea in productie sau furnizarca de
bumuri sau servicii sau pentru scopuri administrative.Investifiile imobiliare sunt imitial evaluate la cost §i ulterior
la valoarea justd jar orice modificare a acesteia este recunoscuti fn simatia rezultatului global. Evaluarea la
valoare justa este determinata pe baza unei evaluari realizata de un expertevaluator.

Costul include chelwicli care pot fi atribuite direct achizifiei investigiilor imobiliare. Costul investifiilor
imobiliare renlizate fu regie proprie include costul materialelor i forta de muncd directd, plus alte costuri direct
atribuibile aducerii investitiilor imobiliare la o stare de funciionare destinatd wiilizarii precum §i costurile
indatoririi capitalizate.

Orice cistig sau pierdere din cedarea unei investitii imobiliare (calculat ca diferenfd intre incastrile nete din
cedare si valoarea contabild a elementului) se recuncagte in situatia rezuitatului global, Anmei cind o investitie
imobiliara, clasificath enterior ca imobilizare corporald, este vinduts orice suma aferenta inclusd in rezerva din
reevaluare este transferatd in rezmitatul reportat.

Atunci cind utilizarea unei proprietifi se modificd astfel incit este reclasificatd ca imobilizare corporald,
valoarea justd la data reclasificrii devine costul proprietis ul contabilizdrii ulterioare. // oY fg
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£} Stocuri
Stocurile sunt evaluate la minimul dintre cost 5i valoarea realizabilé neta.

Costul stocurilor se bazeazi pe principiol primul intrat primul iesit §i include cheluietile efectuate peniru
achizifia stocurilor, costurile de productie sau de prelucrare gi alte costuri supartate pentru a aduce stocurile in
forma gi in locajia prezentd. in cazul stocurilor produse de sacietate si a celor in curs de productie, costul include
cota-parte corespunzitoare a cheluiclilor administrative aferente produciiel pe baza capacitatii operajionale
normale. Costul poate include si transferul din alte elemente ale rezultatalei global &l cdgtigurilor sau pierderilor
provenite din acoperirea fluxurilor de wrezorerie aferente achizitiilor de stocuri in moned3 staind care se califici
penitru aplicarea contabilitatit de acoperire.

Valoarea realizabild netd este preful de vanzare estimat pe parcursul desfigurarii aormale a activititii minus
costurile estimate pentrn finalizare i costurile necesare efectudrii vinziril.

1 a iesicrea din unitate stocurile sunt evaluate pe baza principiului primul intrat primul iesit.
{i) Depreciere

{i) Active financiare nederivate

Un activ financiar care nu este clesificat la valoarea justa prin situatia mdividuala a profitului sau picrderii si
altor elemente ale rezultatului global este lestat ia ficcare data de raportae pentru a determina daca exista dovezi
obiective cu privire la existenta uvei deprecieri.

Ux activ nanciar este considerat depreciat daca exista dovezi obiective de depreciere ca urmare a unnia sau mai
multor evenimente ce au avut loc dupa recunoasterea initiala a activaly, iar acest eveniment a avut un jmpact
negativ asopra fluxurilor de trezoretie viifoare preconizate ale activului si pierderca poate fi estimata in mod
credibil.
Dovezile obiective care indica faptul ca activele financiare sunt deprecialy includ:

« neindeplinirea obligatiilor de plata de catre un dehitor;

o indicii ca un debitor sau un emitent va intra in faliment;

» modificari nefavorabile in situntia platilor debitorilor (intarzieri de pista de peste 360 zile).

Active financiare evaluate la costul amortizat

Societatea ia in considerare dovezile de depreciers peniru activele Snanciare evaluate la cost amortizat
(imprumuturi acordate si respectiv creante comerciale si alte creante) Ia zivelul activelor specifice.

O pierdere din depreciere aferenta. i actv financiar evaluat la cost amortizat este calculata ca diferenta dintre
valoarea sa contabila si valoarea prezenta a fluxurilor de trezorerie viitoars preconizate actualizate utilizand rata de
dobanda efectiva initialz a activeloi. Pierderile sunt recunoscute in situatia individuala a profitului sau pierderii si
altor elemente ale rezultatului global si sunt reflectate intr-un cont de ajustare 4 creantelor si imprumuturilor
acordate.

Daca ulterior, valoarea justa a activalui creste 3i cresterea poate i atrbuita obiecliv la un cveniment care a
survenit ulterior recunoesterii pierderii din depreciere, atunci depreciersa este reversata, suma reversata fiind
recunoscuta in contul de profit si pierderi.

(i} Active nefinanciare

Valorile contabile ale activelor nefinanciare ale Societatii, altele decat investitiile imobiliare, stocurile, si
creantele privind impozitul amanat, sunt revizuite la fiecare data de maportare pentru a determina daca exista
dovez cu privire la existenta unei deprecieri. Indicii de depreciere ale activelor sunt considerate minimum dim:

Surse externe de informatii

» exista indicii observabile ca valoarea de piata a activului a scazat semnificativ mai mult peym\\
Qen'{ru 'S?‘?

pericadei decat ar fi fost de asteptat ca rezultat al i sau al utilizarii.
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» pe parcursul perioadei au avut loc modificari semnificative, cu efect rogativ asnpra Socictatii, sau astfel de
madificari se vor produce in viitorul apropiat asupra mediului tehnologic, comercial, economic sau juridic in
care Societatea isi desfasoara activitatea sau pe piata careia ii este dedicat activul.

3 ratele dobanzilor pe piata san alte rate de piata ale rentabilitatii investittilor au crescut in timpul perioadei,
fiing probabil ca aceste cresteri sa afecteze rata de actualizare utilizats 1a caleulul valorii de utilizare a unui
activ si ¢2 duca la scaderea valorii recuperabile a activului in mod semnificativ.

% valoarea contabila a activelor nele ale Sacietatii este superioara capitalizerii sale de piata,

Surse interne de informatii

» exista probe ale uzurii fizice san morale 2 nnu activ.

» pe parcursul perioadei au avut loc modifican semmificative, cu un efect negativ asupra Societatii, sau s¢
preconizeaza ca astfel de modificari se vor produce in viitoru! apropia:, in functie de gradul sau de modul in
care activul este utilizat sau se precomizeaza ca va fi utilizat. Astfel de modificari includ situatifle in care un
activ devine neproductiv, planurile de restructurare sap de intrerupere a activitatii carsia ii este dedicat
activul, planificarea cedarii activului inainte de data preconizata anterior, precum i reevaluaren duratei de
viata utila a unui activ drept determinata, si nu nedeterminata.

e raportarile interne pun la dispozitie probe cu privire la fapml ca perfornantz economica a unhi Activ este sau
va fi mai slaba decat cea preconizata.

Daca exista asemenea dovezi, se estimeaza valoarea recuperabila a activalui. Fondul comercial si imobilizarile

pecarporale care au durate de viata utila nedeterminate sunt testate amal pentru depreciere. O pierdere din

depreciere cste recunoscuta daca valoarea contabila a vnmi activ sau & unei unitati generatoare de numerar (CGU)
depaseste valoarea sa recuperabila,

Valoares recuperabila a unui activ sau 2 unei unitati generatoare de numerar este maximul dintre valoarea de
utilizare si valoares justa minus costurile de vanzare, La determinarea vilorii de utilizare, fluxurile de oumerar
viitoare preconizate sunt actualizate pentru a determina valoarea prezents, utilizand o rata de actualizare inainte
de impozitare care reflecta evaluarile curente ale pietei co privire la valosres in timp a banilor si riscurile
specifice activului sau unitatii generatoare de numerar. Pentrn testarea deprecierii, activele care u pot B testate
individual sunt grupate la nivelul celui mai mic grup de active care gensreaza intrari de pmmerar din utilizarea
continwa si care sunt in mare masura independente de intrarile de aumersr generate de alte active sau gropuri de
active (,unitate generatoare de numerar™). In scopul testarii deprecierii fonduhu comercial, unitatile gencratoare
de sumerar carora je-a fost alocat fond comercial sunt agregate astfel incit nivelul la care se testeaza deprecieres
sa reflecte cel mei scazut nivel la care fondul comercial este monitorizatin scopul raportarii nteme, cu conditia
plafoparii la nivelul segmentului operational, Fordul comercial achizitionat in cadrul unei combinari de
intreprinderi este alocat grupelor de unitati generatoare de mumerar cae se preconizeaza ¢a vor beneficia de
sinergiile combinarii.

Pierderile din depreciere sunt recunoscute in situatia individuala a profiului sau pierderii si altor clemente aie
rezultatului global, Pierderile din depreciers recunoscute in raport cu unitatile gencratoare de numerar sunt
wtilizaze mai intai pemtru reducerea valotii contabile a fondului comeral alocat unitatilor, daca este cazul, si
apoi pro rata pentru redncerea valorit contabile a celorlalte active din cadul unitatii.

O pierdere din depreciere in raport cu fondul comercial nu este reluata Pentru celelalte active, o pierdere din
depreciere este reluata numai in maswra in care valoares contabila a adivului nn depaseste valoarea contabila
care ar fi putut fi determinata, neta de amortizare, daca mu ar & fost recumscuta nicio depreciere.

La 31 decembrie 2014, conducerea Societatii considera ca si unitate gereratoare de numerar intreaga Societate
avand in vedere specificul afacerii: Analiza depreciere efecuata de condnceri Socictatii este prezentata la nota
15.

(%) Rezerve din reevaluare

Reevaluarile sunt efectuate cu suficient regularitate, astfel incir valoarea contabils s3 nu difere substantial de

cea care ar fi determpinat gty jnd valoarea justs de 12 dam bitanului. in acest sems, Societatea a efectuat

reevaluares terenuily i :é:qpﬁiare 3i a cli gliiﬁm?f?}ys.luatori independenti 1a31 decembrie 2004, 31
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decembrie 2007, 31 decembrie 2010 si 31 decembric 2012 .Prezumtiile § detalierea reevaluarilor efactuate este
prezentat la nota 15,

Diferenta dintre valoarea rezultat in urma reevaluirii §i valoarea contabild neta a imobilizarilor corporale este
prezentats la rezerva din reevaluare, ¢a un sub-element distinct in "Capitaluri proprii".

Dach rezultatul reevaledrii este o cregtere fatii de valoarea contabild net;, atunci aceasta se trateazé astfel: ca o
cregtere a rezervei din reevaluare prezentatd in cadrul capitalurilor pmprii, daca nu a existat ¢ descreglere
anterioard recunoscuti ca o chelruia aferenta acelui activ sau ca un wenit care 53 compenseze cheltuiala cu
descregteren recunoscuta anterior la acel activ.

Dach rezultatul reevaludrii este o descregtere a valorii contabile nete, aceasta se tratzazi ca o cheltuiald cu
intreaga valoare a deprecieril atunci cind in rezerva din reevaluare nu ese inregistratd o suma referitoare Ia cel
activ (surplus din reevaluare) sau ca o scidere a rezervei din reevaluare cu minimul dintre valoarea acelei rezerve
si valoarea descresterii, iar eventuata diferent rimasZ neacoperita se inregistreaza ca o cheltuialz.

Surplusul din reevaluare inclus in rezerva din recvaluarc este transferatfa rezultatul reportat anunci cind acest
surplus reprezint4 un castig realizat. Cagtigul se considerd realizat Ia seoateren din evidents a activului pentru
care 8-a constituit rezerva din reevalvare. Nicio parte din rezerva din reevaluare nu poate fi distribuitd, divect san
indirect, cu exceptia cazulni in care activul reevalnat a fost valorificat, sirsatie in care surplusul din reevaluare
repreziniit cigtig efectiv realizat.

in cazul investitiflor imobiliare recunoscute la valoare justs, la data trecerii Ia IFRS, rezerva din resvaluare §i
impozitul aménat anterior recunioscute au fost reclasificate ca si elementeale rezultatului reportat in baza IFRS 1.

Dupa data trecerrii Ia IFRS orice cresterea satt descresterea a valorii justs in urma reevaluiirii se va recunoagte in
situatia rezuliatului global.

{l} Rezerve legale

Rezervele legale se constituie in proporfie de 5% dis profitul brut sttutar de la sfiryitul anului pénd cénd
rezervele legale totale ajung la 20% din capitalul social nominal (statutar) virsat in conformitate cu prevederile
legale. Aceste rezerve sunt deductibile la calculul impozitului pe profit §i nu sunt distribuibile decét la lichidarea
Societatii.

{m} Pirfi afiliate

Piirile se considerii afiliate in cazul in care una din plrti are posibilitates de.a controla in mod direct sau indirect,
sau de a influenta in mod semnificativ cealaltd parte fie prin proprietate, drepturi contractuale, relatii familiale
sau de alti naturd, aga cum sunt definite in IAS 24,

{(n) Beneficiile angajatitor
¥  Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se acnalizeazd §i sunt recunoscute in situalia
rezultamsiui global pe miisurit ce serviciul aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajagilor includ salariile, primele 3i contributiile ia asigurarile sociale.
Beneficiile pe termen scurt ale angajafilor sunt recunoscute ca 5i cheltuizlt atunci cind serviciile sunt prestate,

¥  Planuri de comtribuii determinate

Socletatea efectucars plétl in numele angajapinr pmpm ciu’e sistemul de pensii al statului romén, wgﬁm




Toli angajatii Societajii sunt membri §i de asemenea au obligatia lezald de a contribui (prin intermediul
contributiilor sociale) Ia sistemul de pensii al Statului romén (un plan de contributii determinate al Stansiui).
Toute contributiile aferente sunt recunoscute in situatia rezultatului globalal perioadei atunci cind sunt efectuate,
Societatea nu are alte obligatii suplimentare.

Societates nu este angajatd in nichun sistem de pensii independent §i, o consecin{d, nu are niciun fel de alte
obligatii in acest sens. Societatea nu este angajati in niciun alt sistem de beneficli post pensionare. Socictatea nu
are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

> Beneficiile pe termen lung ale angajafilor
Societatea nu are obligajia acordarii ctre angajati de beneficii la data pensiondirii,
(o) Provizioane pentra riscuri si cheltuieli

Un provizion este recusioscut dacl, in urma unui eveniment anterior, Secietatea are o obligatie prezents legald
sau implicita care poate fi estimati in mod credibil §i este probabil cac iegire de beneficii economice si fie
necesari pentru 2 stinge obligatia. Provizioanele sunt determinate actializéind fluxurile de wezorerie viitoare
precanizate utilizind o ratd inainte de impozitare care si reflecte evamirile curente ale pietei cu privire la
valoarea in timp a banilor i riscurile specifice datariei. Amortizarea actualiz2rif este recunoscuti ca gi cheltuiall
financiar3.

() Venituri
¥ Vianzarea bunurilor

Veniturile din vinzarea bunurilor 1n cursul activitagilor curente sant evaluate la valoarea justd a contraprestatiei
tncasate sau de incasat, mimus retruri, reduceri comerciale §i rabaturi pentru volum, de reg. Veniturile sunt
recunoscute atunci cnd riscurile gi beneficiile semnificative aferente dreptului de proprictate au fost transferate
la client care, de regula este momentul livrarii, recuperarca contraprestafiei este probabila, costurile aferente 3i
retururile posibile de bunuri pot fi estimate credibil, entitatea nu mai este implicatd fn gestionarez bunurilor
vindute, iar miirimea veniturilor poate fi evaluatt in mod credibil. Dack este probabil ca anumite reduceri sau
rabaturi <& fie acordate iar valoarea acestora poate fi evaluata in mod credibil, atunci acestea sunt recunescute ca
o reducere a veniturilor pe misurl ce sunt recunoscute vinzirile.

» Prestarea serviciilor

Veniturile din serviciile prestate sunt rccunoscute in situatia rezultanhui global proportional cu stadiul de
executie al tranzacgiei la data raportdrii, Stadiul de execulie este evaluat in raport cu analiza lucririlor executate.
P Venituri din chirii

Veniturile din chirii aferente investifiilor imobiliare sunt recunoscute, s §i venituri, liniar pe durata contractuiui
de Inchiriere. Stimulentele aferente contractelor de inchiriere sunt recunoscute ca parte integrantd 2 veniturilor
totale din chirii, pe durata contractului de inchiriere. Veniturile din chirille {a alte proprietéti sunt recunoscute ca
alte venitari,

(@) Venituri 5i cheltuieli financiare

Veniturile financiare cuprind venituri din dobénzi aferente fondurilor investite, diferentele de curs favorabile §i
alte vemituri finamciare. Veniturile din dobdnzi sunt recumoscute ib situatia rezultatului global in baza
contabilititii de angajamente, utilizind metoda dobénzii efective.

Cheltuistile financiare cuprind cheltuiala cu dobanda aferenti creditelor bancare pe termen lung, tmprumuturilor

de 1a societatile afiliate, diferentelor de curs nefavorabile si aly anciare. ?entru .
T
X &




Toate costurile ndatoririi care mu sunt direct awibuibile achizitiei, constraciiel sau producerii activelor ¢u ciclu
lung de fabricatie sunt recunascute in situatia rezultatului global milizéndmetoda dobanzii efective.

Cagtigurile si pierderile din diferente de schimb valutar privind activele g datoriile financiare sunt raportate pe 0
bazii nets fie ca venit {inanciar fie ca i cheltuiali financiard in functia de fluctuatiile valutare: cgtig net sau
plerdere netd.

{r) Venituri din producfie de imobiliziri

Costurile considerate de Societate capitalizabile in valoarea imobilizirilor corporale si necorporale sunt
inregistrate ca si venituri din productie de imabiliziri.

(3) Impozitul pe profit
Cheltuielite cu impozitul pe profit cuprind impozitul curent §i impozitl andnat.

Impozitul pe profit este recunoscut in situatia rezultatutui global sau in abe elemente ale rezultatului global dacd
impozitul este aferent elementelor de capital.

¥ Impozitul curent

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curentd, determinat in baza
procentelor aplicate 1a data raportarii i a tuturor ajustarilor aferente pericadelor precedente.

Pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014, rata impozituli pe profit a fost de 16% (31 decembrie
2013: 16%).

¥ Impogitul aminat

Impozitul amanat este reounoscut pentru diferentele temporare ce apr intre valoarea contabila activelor si
datoriilor utilizata in scopul Taportarilor financiare si baza fiscala utilizan pentry calcutul impozitului. Tmpozitul
amanat nu se recunoaste pentry urmatoarele diferente temporare:

s  recuncasterea initiala a activelor si datoriilor provenite din tranzactiicare ou sunt combinari de intreprinderi
gi care nu afecteaza profitul sau pierderea contabil(a) sau fiscal(a);

e diferente provenind din investitii in filiale, asociati sau eotitati cmirolate in comun, in masurz in care
Societates poate sa controleze momentul reluarii diferentelor ternporare si este probabil ca acestea sa nu fie
reluate in viitorul previzibil; si

» diferente temporare impozabile rezultate din recunoasterea initiala a fondului comercial

Fvaluarea impozitului amanat reflecta consecintele fiscale care ar urma manierei in care Societatea se asteapla,
Ia sfarsitul perioadei dc raporfare, sa récuperéze sau sa deconteze valoarea contabila a activelor si datoritlor
sale.Sovietatea evalueaza impozitul amanat rezultat din investitiile imobiliare, folosind prezumtia ca valoarca
contabila a proprietatii va fi recupersta in iniregime prin vanzare,

impozitl amanat este calculat pe baza cotelor de impozitare care se preconizeaza ca vor fi aplicabile diferenteior
temporare la reluarea acestora, in baza ratclor de impozitare adoptate sau in mare masura adoptate Ia data
raportarii.

Creantele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate numai daa exista dreptul legal de a compensa
datordile si creantele cu impozitul curent si daca acestea sumt aferente impoziteior percepute de aceeasi autoritate
fiscala pentru acecasi Societate supusa taxarii sau peotru entitati fixsle diferite dar care intentioncaza sa
deconteze creantele si datorifle cu impozitul curent pe baza neta sau ale caror active si datorii din impozitare vor fi
realizate simultan. '




utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creantele cu impozituf amasat sont revizuite la fiecare data de
raportare si sunt diminuate in masura in care nu mai este probabila realizara beneficivlui fiscal aferent.

¥ Expuneri fiscale

Pentru determiparea valorii impozinslui curent §i a cefui améanat, Societzea ia in considerare impactul pozitiilor
fiscale incerte si posibilitatea aparitiei taxelor §i dobfnzilor suplimemare. Aceastd evaluare se bazeazil pe
estimiri §i ipoteze §i poate implica o serie de rationamente cu privire la evenimentele viitoare. Informatii noi pot
deveni disponibile, determinind astfel Societates s34 isi modifice ratinamentul in cees priveste acuratetea
estimarii obligatiilor fiscale existente; astfel de modificari ale obligatiile: fiscale au efect asupra cheltuielitor cu
impozitele in perioada in care se efectueazi o -astfel de determinare.

(i) Rezultatul pe actiune

Societatea prezintd rezultatul pe actiune de bez §i diluat pentru aciiunileosdinare. Rezultatul pe actiune de bazd
se determind prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile acfionarilor ordinari ai Societi{ii i2 numinl mediu
ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultat] pe actiune diluat se determind prin
ajustarea profitului sau pierderii atribuibile acfionarilor ordinari §i a numanidui mediu ponderat de acfiuni
ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile ordinare poteniale.

(v} Active si datorii contingente

Datordile contingente fiu sunt recunoseute in sitwatiile financiare anexate. Ele sunt prezentate cu exceptia cazului
in gare posibilitatea unei fegiri de resurse ce reprezinta benefieii economice este indepfirtati.

Un activ contingent nu este recunoscut in situatiile financiare, ¢f este prezentat atunci cind o intrare de beneficii
economice este probabild.

{w) Eventimente ufterioare

Situatiile financiare reflecti evenimentele ulterioare sfargitului de an, evenimente care furnizeazh informatii
suplimentare despre pozitia Societitii 1a data raportirii sau cele care indica o posibila inc¥lcare & principiutui
continuititii activitifii (evenimente ce determini ajustiri). Evenimeniele uiterioare sfirsitului de an ce ou
constituie evenimente ce determind ajustiri sunt prezentate in note atancicénd sunt considerate semnificative.

{x) Cifre comparative

Situatia pozitiei financiare pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2414 prezinti comparabilitate cu situatia
poziiei financiare pentry perioads incheiata la 31 decembrie 2013. Siturfia rezultatuiui global pentru exercitiul
incheiat la 31 decembrie 2014 prezinta comparabilitete cu sitvatia rezultaului global Iz 31 decembrie 2013,

(v} Raportarea pe segmente
Un ssgment de activitate este o0 componenta a unei entitati:

a) care se angajeaza in activitati de afaceri din care poate obtis= venituri si de pe urma carora poate
suporta cheltieli;

b) ale carui rezultate din activitate sunt exprimate in mod periodic de cafre principalul factor decizional
operational al entitatii in vederea luarii de decizii cu privire la alocarea resurselor pe segment i a
evaluarii performantei acestuia, si

¢) pentru care sunt disponibile informalii financiare distincte.

Informatiile pe segmente ale Societatiisunt prezentate cu pnwre la sructura dc acumau a Socxetams: pe




de alocare. Elementele nealocate includ datorii active si datorii cu impozitul pe profit si numerar si echivalente
<le numerar.

(z} Puncte de loialitate

Conducerea Societatii recunoaste cheltuiala aferenta acordarii punctelor de loialitate clientilor botelului sinmultan
cu momentul Tecunoasterii venitului aferent serviciutui hotelier, prin facturare de catre Hilton Grup, in cadrul
cadrul sisterului Hilton consolidat. Similar se recunoaste o diminuare acheltuielii in cazul in care se folosesc,
puncte acumulate in cadrul sistemului de lofalitate Hilton in Romania,

(aa) Nol standarde §i interpretiricarenusufostinca adoptate de Socletatr

O serie de standarde noi, amendamente si interpretari ale standardelor intrain vigoare pentru perioade anuale care incep
dupa 1 ianuaric 2015 , si care nu au fost luate in considerare in pregatirea acestor simatii financiare individuale,
Conduceres Societatii nu estimeaza ca aceste amendamiente si interpretati vor afecta situatiile financiare individuale
ale Societatii. Socielates nu intentioneaza sa adopte aceste standarde mai devieme.

Nota 6. Raportare pe segmente

Societatea avea 1z 31 decembrie 2013, 3 segmente de raportare, care repezinta diviziile strategice ale acesteia.
Activele prezentats pentru cele trei segmente operationale principale cuwind mai ales imobilizari corporale si
imobilizari necotporale, stocurd si creante, excluzand in principal mumeran] si conturile curente Ia banci.
Datoriile prezentate pentru cele trei segmente operationale principate guprind datoriile operationale, garantiile de
buna executie, excluzand impozitul pe profit amanat.

Toate activele companiei sunt localizate in Romania. Toate activitatile companiei se desfasoara in Romania,

Activitatea Actjvitatea de Activitatey

2013 investitie de cofetariz Nealocat Total
Hotellers imobiliara si bar
Vanzard 7.415.008 2.518.796 2.551.876 - 12.485.770
Alte venituri 5914 69.918 76170 - 152.602
Total veolturi 7.421.012 2.588.714 2.628.646 - 12.638372
Amortizare 4.736.543 306.579 80.423 - 5.123.545
Cheltuieli operationale,
altele decat amorti 8.780.736 1.077.814 2.392.527 - 12.260.677
. Activitatea de Actlvitatea
2013 Ag;‘;‘:ﬂ;x investitic  de cofetarie  Nealocat Total
intobiliara 3l har
Rezultatul operational {6.185.267) 1.204.321 155.696 - (4745.250)
Venit/{cheltuiala)
franciara neta {1.499.028) 33.108 4.505 - (LA460.925)
Proflt inainte de
Impozitare (7.604.205) 1.248.515 149.684 - {6.206.176)
Impozit pe profit - - - §99.587 699.587
Profit netipierdere) {7.604.295) 1.237.429 160691  (699.586)  (6.905.762)
Active pe scgmeite $6.134.677 13.894.815 1.685410  1.043.790  102.758.693
Datorii pe segments 35.591.904 553.915 167.126  2.003.703 38.316.650
Chettuoleli de capital 18236 14.051 - 83,737




Activele prezentate pentru cele trei segmente operationale principale ciprind mai ales imobilizari corporale si
imobilizari necorporale, stocuri si creante, excluzand mai ales numerarul d conturile curents la banci,

Activele nealacate includ:

1.043.7%0
Nurneray si echivalente de numerar 688.945
Capital social subscris si nevarsat 354.845
Datoriile nealoeate inclad: 2.003.765
Impozitul pe profit amanat 1.003.705
Provizioane

Lz 3] decembrie 2014, ca si urmare a inchiderii activitatii de alimentatic publica si vanzarii activelor ce faceau
parte din activitatea de investitie imobiliara, Societatea are doar active si datorii aferente activitatii hoteliere.
Venimrile si cheltuielile in cursul anului 2014 au fost alocate pe cele trl scgmente in functie de natura folesid
chei specifice de alocare pe fiscare segment.

Toate activele companiei sunt localizate in Romania, Toate activitatile companiei se desfasoara in Romania,

Activiimien Activitatea

2004 a:;i:;ti:fa de investitie  de cofetarie Nealocat Total
[mobiiars si bar

Vanzari 8.602262 1.850.785 954,129 - 11507176

Alte venituri 40528 3811474 98.207 . 3.950.209

Total venituri exploatare B.642790 562259 1082336 - 15457385

Amortizare 4.736.472 4334 54.502 . 4.985.308

Cheltuieli operationale, altele decat amortizarea 8.923.557 1.204.281 1.104.548 - 11322386

Reaultatul aperational (5.017.239) 4213644 (106.714) . (850.300)

Venitfcheluiala) financiara neta (729.754) - 15.831 - (713.963)

Profit/(Pierders) Inainte de impozitare (5.747.033) 4,773,644 (90.883) - {L564.272)

Impozit pe profit - - - 1765.989 1765989

Prafit net/(picrdere) (5747033) 4773644 (90.983)  1.765.989 Q0L717)

Active pe segmente 82.595.586 - - - 82595586

Datorii pe segmente 17.951.828 . - - 17951828

Cheltuicii de capital 38718 15.028 . . 83.738
Nota 7. Venituri si alfe venitori

Venituri aferents cifrei de afacert (lef) 2614 2013

Venituri din vanzarea produsetor finite 690,505 1563.728

Venituri din chirii 2.000.981 2550558

Venituri din vanzarea marfurilor 2645418 3.262.503

Venituri din activisati hoteliere 6.108.173 5.106.539

Alte venituri afevente cifrei de afacer 62.099 2.442

Total 11.507.176 12.485.770




La 31 decembrie 2014 in cadrul altor venituri in suma de 3.950.209 lei, Societatea a prezentat in prineipal

castigul net aferent vanzarii pachetului de 41 active, aferente activitatii de investitii mobiliare :

2014 2013
Veniturd aferente vanzarii 18.500.000 -
Cheltuieli cu scoaterea din evidenta a activelor
vandute 14.801.917 -
Total 3.698.083 -

Nata 8. Cheltuiell cu materiile prime si materialele consnmabile si marfur]

Chelt cu mat prime, mat consumabile si marfuri {lei) 2014 2013
Cheltuieli cu materii prime 268.141 £672.650
Chelwieli cu materiale consumabile 504915 536,729
Cheltuieli cu materiale de natura obiectelor de inventar 8.759 42.066
Cheltuieli cu alte materiale nestocabile 4.888 10.085
Cheltuieli cu encrgia 1.076.484 1.076.423
Cheltuieli cu marfurile 911,303 1.230.024
Total 1.774.491 3.567.977

Nota 9, Alte cheltuieli ex prestatiile externe

__;A_;_tg:haltuieli cu prestatifie externe {lei} 2014 2013
Cheltuieli intretinere si reparatii 195475 171.044
Cheltuieli cu redeventa 30.047 32.790
Cheltuieli cu primele de asigurare 119.254 99.866
Cheltuieli protocol si publicitate 116217 204.202
Cheltuicli pastale si telecomunicatit 139275 128.552
Cheltuieli servicii bancare 178.142 185465
Alte cheltuieli executate de tetti 3.140.247 1.906.722
Total 1.918.657 2.728.681

In cadrul altor cheltuieli executate de terti, Socictatea a prezetat:
Alte cheltuicli executate de tert] (Tei) id 2013
Chelruieli cu comisioane si onorarii 434 48} 381.411
Licenta Grup Hilton 172,057 143.847
Servicii management Grup Hilton 172.057 148.937
Cheltuieli servicii executate de terti aferente activitatii hoteliere 905,045 810.247
Alte cheltuieliexecutate de terti 456.607 422.280
Tatai 1.140.247 1.806.722

N

. cheluieli aferente programelor de loialitate
883 {ei(31 Decembrie 2013: 97.238 Jei),



cheltuisli afererente rezervarilor prin agentii de turism in suma de 243,690 Jei(31 decembeie 2013: 203.986 lei) si
cheluieli aferente rezervarilor efectuate prin Hilton Grup in suma de 83.908 lei(31 decernbrie 2013: 80,187 lei).

In cadru] ,,Cheltuielt servicii executate de tertl aferente activitatii hoteliere” cea mai semnificativa cheltuiala
reprezenta servicii de spalatorie in suma de 284 480 Iei(31 decembrie 2013: 282.499 lei) si servicii mentenanta
IT in suma de 217.119 lei{31 decembrie 2013: 169.372 lei).

Nota 10. Cheltuieli cu personaiul

Cheltuieli cu personalul (lef) 2004 2013
Cheltuieli cu salariile 3.725.036 4,071.955
Cheltuicli cu asigurarile sociale 1.026.121 1.173.217
Cheltuieli privind tichetele de masa 260.567 283.747
Total £011.724 5.528.919

Structura personalutui

_Structurs personalului 31.10.2014 3L122M3
Functii administratie si condugere execativa. 3 3
Functii de conducere a compartimentelor 12 22
Personal calificat 77 87
Muncitori necafificari 0 4
Total 92 136

Nota 11. Alte cheltuiell din exploatare

Alte cheltuteli din exploatare (lei) nid 2013

Cheltuieli cu donatii 800 8974
Ajustiiri privind provizioane pt deprecierea activelor clienti 5.000 6.423
Cheltuieli cu aite impozite, taxe §i varsiminie assimilate 530.957 423,965
Venituri din anulare provizicane pt riscuri si cheltuieli - (50.000}
Alte chelmieli de exploatare 30.757 45.138
‘Total 517.514 434.500

Nota 12. Vemituri si cheltnicll financiare

Venituri financiave {lef) 2014 2013
Venituri cu dobanzile 15.999 36.742
Venituri din diferente de curs valutur 217.021 -
Alte venituri financiarg 443 -
Total 133.463 36,742




Cheltuiell financlare {lci) 014 2013

Cheltuieli cu dobanzile 941403 1.215.821
Cheltuieli din diferents de curs valutar - 277.676
Alte cheltuieli financiare 23 4.170
Total 947426 1.497.667

Nota 13. Cheltuiala cu impozitul pe profitul curent si aminat

Impozitul pe profit curent
Int exercitul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2014, Socetatea a inregistrat pierdere fiscala.

31.12.2014 31.12.2613
Venimri/cheltuteli din impozitul pe profit amanat (lei) 1.765.989 {699.587)
Total 1.765.989 (699.887)

Pe baza analizelor interne si a evolutiei activitatii hotelicre, Soietatea estineaza ca exista un grad de incertitudine
aferet recuperarii pierderilor dinanii anteriori din profituri viitoare, in cosecinta in concordamta cu JAS 12,1a 31
decernbrie 2013 a reversat creanta cu impoziml amant rectmoscuta aferenta pierderii fiscale reportate in annl
2012 si nu a mai recunoscut creanta cu impozitul amant aferent pierderii fiscale a amului 2013.

La 31 decembrie 2014 reconcilierea cotei de impozitare efective este prezentata mal jos:

Reconcilierea cotet de impozitare efective (lei): 31.12.2014 31.12.2013
Profiti{Pierdere) neta a exercitiului financiar (2) 201,717 (6.905.762)
Profit/(Pierdere) fiscals reportata aferenta perivadsi precedents (b) {10.288.555) {4.528.140)

Tmpozitul pe profit caleulat utilizind cota de impozitare localii & (1.612.804) (1.104.922)

entitatii(16% * (a+b))

Elemente similare veniturilor 1.999.736 -
Deduceri (773.059) {793.7454)
Venituri netmpozabile - (10.701)
Cheltuieli nedeductibile 507.037 779.440
Sponsorizari - 1.436

Pierder] fiscale reportate pentru care nu s-a fecunosout impozit pe profit
amanat utiizat in cursul exercitiytui financiar incheiat la 31 decembric 2014

(Cheltuiala)/venitul cu impozitul pe profit 1.765.98% {699.587)
La 31 decembrie 2014, Societatea a vandut un pachet de 41 de active, sferente activitatii de investitii imobiliare.
Aceate active au fost anterior reevaluate asa cum este deseris la nota 15 i 16. Reconcitierea Elementelor similare
veniturilor este prezentala mat jos:

1.646,169 1.829.424

Reconeilierea elementelor similare veniturilor (lef): 31.12.2044 31.12,2013
Rezervs din reevaluare si rezuliat reportat realizat in urma vanzari 12.837.992 -
Rezerve impozitete pe masura amortizari in anii anteriori (339.639) -
Impoziwl pe profit calculat utilizind cota de impozitars locald a 1.989.736 .
entita{ii(16%)

Elemente similare veniturilor 1.999.737 -

In cadrsl deducirilor Societatea a inclus in

R




In cadmil cheltielilor gedeductibile Societatea a inclus in principal chelt cu smortizarea cottabila a activelor pe
termen ung,

Impozitul amanat
Datoriile si creantele fiscale sunt masurate la rati de taxare statutard de 16%. Miscarea pe creanfe si datorii
aferente impozitului pe profit aménat sunt prezentate mai jos:

Datordi cu impozitul pe profit aminat {lef) 2014 Miscari 2013
Imobilizari corporale 228240 L772138  2.000.398
Accruals 9.476 (6.169) 3.307
Totat 237,716 (1.76598%)  2.003.705

La 31 decembric 2014, Societates a vandut un pachet de 41 de acfive, aferente activitatii imobiliare, anterior
reevaluate. Surplusul din reevalnare aferent iesirilor a fost realizat la momentul vanzarii si tratat ca atare in nota
de imposzit pe profit din punct de vedere fiscal.

Nota 14, Imobiliziiri neenrpovale

Alte Imobilizar]
Cost (1ed) imobidizar necorporale Total
necorporaie incurs

Sold la 1 januarfe 2013 965858 0 965858
Cresteri 1.2i4 - i.214
fesiri (13.706) - {13.706)
Sold la 31 decembrie 2013 953.366 0 953,366
Sold 1a | lanuarie 2014 953.266 Q 953.366
Crested 1.0%4 - 1.094
Transfer Ia investitti imobiliare (875) - (875)
Sold Ia 31 decembrie 2014 953.585 L] 953,585
Amortizare cumulata

Sold I 1 januarfe 2013 17057 0 17.057
Amartizare 316.186 - 316.136
Amortizare aferenta jesirilor - -
Sold ja 31 decembrie 2013 333.243 0 333,243
Amortizare cumulats

Sold 14 1 januarie 2014 333.243 ) 333243
Amortizare 311.625 - 311.625
Transfer amortizare la investitii imobiliare (735) - (735)
Sold 1a 31 decembrie 2014 644,133 g 644,133
Velort contablle nete

Sold la 31 decembrie 2013 620,123 0 620,123
Sold 1a 31 decembrie 2014 309.452 0 309,252




Nota 15. Imobiliziri corporale

. Tmobilizari
Instalanii . -
Cost (Iei} Terewuri  Consiructl  tehmice si m’;"‘fe imtalatlh “”;{";;“;‘: in Total
masinii aje st e executle
gz{‘;“‘ 1 inauarie 3275136  66.691.888  B.504.956 17.345.746 9.647 94.827373
Adifii . - 13.155 17.843 6.498 37.496
'galnsfemn din cont - _ 9.676 - {9.676) -
Jesiri (vanzari) . - (6.762) . . (6.762)
Josiri (casari) ; - . (4.401) ] (&A401)
Reclasificare ca si
invostitii imobiliare  (304.256)  (1.207.801)  (377.493) (83.020) . (1.972.570)
gg‘l‘; In31decembrie  y gopeny  §5484.087  8.143.532 17.276.168 6,469 92.881.136
g‘;‘l‘; Ia 1 leauacie 1970.880 65484087  8.143.532 17276.168 6.469 92.881.136
Aditii 5.141 19,637 5.242 30,020
g"]‘“f“’““ din cont 11711 (L7 ;
Tesiri (vanzari) (1.949) ; (1.949)
Anulare actugiizare la
Amlan (286.760) (163.490) ; (450.250)
Reclasificare ca si
Roclaclfiasrecasi  a6a2a1)  (1467472)  (656.042) (186.383) . (2.574.138)
;‘;'1'1"‘ 3ldecembrie |00 i 64028326 7205871 16.943.983 ] 80.884.819
uzmnrﬁme
—tumulata
2311‘5 2 1 lanuarie - 335 1494678 654.404 . 2.152.438
Amottizate . L168995 1010316 2.365.304 ; 4544705
Amartizare aferenta
b - ; (6.762) " ; (6.762)
Amortizare aferenta
e ; . . @4401) - (4.401)
Reclasificare
amortizare afeventa ; (7253  (178.749) (60.812) . (246.814)
investitii imobiliare
g;g" 31 decembrie - L165.008 2313483 3.054.585 ; £.439.166
2;:" la I ianuarie - 1165098  2.319.483 2,954,585 . 6.439.166
Amortizare - LMSSI0 979441 2.269.043 - 441399
Amoriizare aferenta
jesirilor (vanzri) . . . ) . (677}
Reclasificare
amortizare aferanta . (48680}  (547.444) (99.476) . (695.600)
investitii imobiliare
Anulates amortizani
actualiz |a infletie - - (286.760) (163.450) - (450.250)
2;‘1‘: I 31 decembrie - 2261928 2464720 4.979.985 . 9,706,633
Valori contablle nete
Sold In 31 decembrie, ; 70 pap 14321583 5460  86.44L970
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"Sold 1a 31 decembrle

2014 1.706.639  61.766.398 4.741.151 11.963.998 - 80.178.186

In anul 2006 Societatea 2 inchejat un contract de concesiune a unui teren pe care s-a construit parcarca Hotelului
Hilton, cu Primaria Oradea pe 25 de ani (cu posibilitate de prelungire la inca jumatate din pericada initiald) si
pentru o suprafata initiala de 770 mp. Societatea a inchetat acte aditionale succesive in perioada 2006-2011 prin
care s-a majorat suprafata terennlui detinuta in concesiune. Prin ultiml act aditional semnat in anul 2011,
redevenia a fost stabiliti 1a 47 lei pe metru patrat pentru suprafata de 2.110 metri patrati. La 31 decembrie 2014
Sacietatea a recumpscut in situatiile financiare acest contract de concesiune la tersauri, Valoarca terenniui
concesionat recunoscuta la 31 decembrie 2014 este de 718.967 leif31 decembrie 2013: 718.967 lei).

In baza contractului de concesinne Sociclatea s-a obligat sa contruiasca vestiare la bazinul olimpic al Primariei in
schimbul stabilirii redeventei contractuale ca si fixd, neindexabilsl cu inflatia. Societatea a clasificat investitia in
vestiare ca 5 alte active imobilizate considerdnd ¥ acestd clasificare reflects cel mai bine substanfa contractului
asa cum este prezentat in nota 15 gi nota 17.

Constructiile,cu exceptia celor aferente hotelului sunt evidentiate 12 31 decembrie 2014 la valoarea de 288.179
iei(31 decembrie 2013: 1.715.947 lei).

La data tranzitiei 1a IFRS, constructiile si terenurile aferente hotelului ay fost tratate ca si imobilizar corporale
proprii in conformitate cu IAS 16.

Reevaluarea imobilizarilor corporale

La data de 31 decembrie 2012, a awvut loc ultima reevaluare a terenurilor §i clddirflor apartindnd Societatii de
clitre un expert reevaluator, S.C. Smart Consult S.R.L in conformitate standardele nationale de evaluare emise de
ANEVAR. Reevaluarea a vizat ajustarea valorilor nete contabile ale elementelor incluse in aceste categorii Ia
valoarea lor just luind in considerare staren lor fizicd si valoarea de piats.

Societatea & ales ca modalitate de reflectare in contabilitate a rezulttelor reevaludirii, anulares amortizirii
cumulate pana la data reevalusrii. Surplusul din reevaluare a fost creditat {n contul de rezerve din reevaiuare in
cadrul capitalurilor proprii, iar descresterea valorii contabile nete rezultati in urma reevaluarii a fost recunoscutd
ca si o cheltuiala cu intreaga valoare a deprecierii, acolo unde nu exists o rezerva de reevaluare constituita in
urma reevaluarijor antericare.

In urma reevaluarii a fost inregistratd o crestere de valoare de 396.285 lei.

La data de 31 decembrie 2004 , 31 decembrie 2007 i 31 decembrie 2010, au avut loc reevaiari ale terenurilor si
cladirilor apartinand Societatii de catre experti evaluatori, in conformitae ¢ standardele nationale de evaluare
emise de ANEVAR.

Recvaluarea a vizat ajustarea valorilor nete contabile ale elementelor indnse in aceste categorii la valoaren for
justa luand in considerare starea lor fizica si valoarea de piats.

Terarhia valorii juste

In baza datelor de intrare utilizate in tehnica de evaluare, valoarea justa asladirilor st terenurilor 1a 31 decembrie
3012 in suma de 68.936.668lei a fost clasificata la nivelul 3 al jerarhiei valorii juste, evaluarea fiind efectuata in
baza datelor neobservabile pe piata activa a terenuritor si imobilelor.

Tehnici de evaluare

Urmatomt tabel prezinta tehnicile de evaluare folosite pentru determinarea valorit justs a cladirilor si terenurilor
clasificate pe nivelul 3 din ferathia valorii juste, evaluarea fiind éfectua in baza datelor de intrare observabile
pe piata activa a terenurilor si constructilor.

e



Abordarea evaluarii

Date de intrare cheie

Valorile juste sunt determinate prin aplicarea
metodei comparatiei de piata pentru terenuri si pe
haza costului de inlocuire et pentru constructii.
Madelul de evaluare se bazeaza pe un pret pe metruy
patrat atat pentru cladiri, cat si pentru terenuri,
derivate din datele de intrare observabile pe piata.

Preturi pe metru patrat pentru consiruclii
{Oradea; dtla 200 euro/ mp la 500 curo/ mp).

Preturi pe metru patrat pentru tetenuri {Oradea:
de Ia 100 euro/ mp ia 300 euro/ mp, baile 1
mai: 30 ewro/ mp.

Preturile pe metru patrat au fost calculate pe baza preturilor observabile in travzactii cu proprietati comparabile,

ajustate pentru conditii de piata (de Iz 12% la 15%).

La 31 decembrie 2014, Societatea nu a mai determinat valoarea justa a terenurilor si constructiilor pe baza unui
taport de reevaluare a unui expert evaluator, estimand ca valoarea contabila neta a teremurilor si constructiilor nu
difera semnificativ fatz de valoarea justa pe baza analizei inteme prezetahic mai jos.

La 31 decembrie 2014, Conducerea Societatii a identificat indicatori de depreciere, si a efectuat un test de
depreciere pentru activele pe termen jung. In urma testului de depreciere efectuat a fost identificata o depreciere
aferenta activelor pe termen lung in suma de 2.659.585 lei. Conduceres Societatii a considerat ca deprecierea
identificata nu este semnificativa in raport cu valoarea totala a activelor siin consecinta nu 4 ajustat nimic.

Moadificarile rezervei din reevaluare pe parcursul exercitivlui financiar curent sunt urmatoarele:

Lel

3122004 31.12.2013

Rezerva din reevaiuare Ia inceputul exercitiuloi financiar

2.902.801 2.902 801

Sume transferate din rezerva din reevaluare in cursul
exercitiuiui financiar a alte rezerve realizate

(1.671.423} -

Rezorva din reevaluare In starsitul exercithului financiar

123137 2.502.801

Societatea are gajate imobilizari corporale cu o valoare contabila netd de 61,147,363 lei pentr creditulcontractat

cubancalntesa SanPaolopentru susfinerea investitiei hotefiere.

Notalé. Investitii imobiliare

Cost {I=i)

Investidi imobiliare

Sold 1a 1 innuayie 2013
Aditii

lesiri (casare)

Reclasificare ca si investitii imobiliare

12.015.231
45.027
(14.285)

1.972.570

Sold 1a 31 decembrie 2013
Sold ia 1 innuarie 2014 14.018.543
Aditii 16.25%

14.018.543

b
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Tesiri (vanzare) {16.608.940)

Reclasificare ca si investitii imobiliare 2.574.138
Cost (Tei) Tnvestithi imobiliare
Amortizare cumulata

" Cast fle) Investitil imobiliare
Sold ia 1 janoarie 2013 421907
Amortizere 262.653
Amortizare aferenta iesirilor (casari) (14.285)
Reclasificare amortizare aferenta investidi imobiliare 246.814
Sold la 31 decembrie 2013 917.08%
Sold Ia 1 ianuarie 2014 917.08%
Amortizare 194,324
Amnrtizare aferenta jesirilor (vanzari) {1.807.023)
Reclasificars amortizare aferenta investitii imobiliare 695.600
Sald la 31 decembrie 2014 -
Valori contzbile pete
Soid 1a 31 decembrie 2013 13.101.454
Sold Ia 31 decembrie 2014 -

La 31 decembrie 2013 investijiile imobiliare cuprind un numir de proprietati comerciale care sunt inchiriate
tergilor.

Actionarii societatii au fost convocati pe data de 19 mai 2014 pentra iedinta AGEA, luandu-se printer altele
urmatoarele hotarari:

. Vénzirea unui numar de 41 de astive din patrimonil societstii, sub forme wnni pachet unic, prin
metoda Hcitajiel, cu pret minim de pornire de EUR 4 milioanesi mandatarea consiliul de administratic al
societatii pentru elaborarea catetului de sarcini aferent acestei tranzactii & efectuarca publicitatii pentru vanzarea
caietului de sarcini catre cei interesati.

- Schimbarea denumirii societ#tii din ,socielate comerciala Calipso SA” in ,,SIF Hoteluri SA™.

- Completarea domeniuiui secundar de activitate co urmitoarele activitafi;

o ecod CAEN 6420 ,Activitiiti ale holdingurilor”
o cod CAEN 6492 ,Alte activititi de creditare (in cadrul Societateaui)”

in urma licitatiei pachetul de 41 active a fost vandut catre SC SIFI BH RETAIL SA, pentru suma de 18.000.000
Iei jar mijloacele fixe si obiectele de inventar care insotesc activele peptm suma de 620.000 lei cu TVA.

In data de 18 avgust 2014 s-a publicat Apuntul Publicitar privind ofern de vanzare a unui pachet de 41 active
prin licitatie competitive cu strigare cu pas prestabilit organizata intro singura etapa. In acelasi Limp a fost
pregatit si Caietul de Sarcini si Regulamentul de Organizare 2 licitatiei. Temeijul legal pentru intacmirea caietului
de sarcini a fost Hotfrirea Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 1 din data de 19mai 2014,
publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei partea a IV-a ar 3612 din 27.06,2014, Regulamentul e organizare a
licitatiei competitive cu strigare cu pas prestabilit si Legea 297/2004 privind piata de capital, art. 241.

Pentru ducerea la tndeplinire 2 Hotirdrii nr.1/19.05.2014 a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor,
Consiliul de Administratie al SC CALIPSQO SA, a decis, In sedina din 11.08.2014, numirea Comisiei de Licitatie
pentru vinzarea pachetulul de 41 active intr-un num EFNIErsoans.

[ TEr———



Obiectul vanzarii I-a constituit un pachet unic constituit din cele 41 de acibve,

Vanzarea activelor s-a realizat prin licitajie competitivii deschisi cu swigare (prezentata in Regulamentul de
organizare a licitatiei, parte integranta al Caietului de sarcini), aceasta find o procedura de vénzare cu caracter
deschis, organizatd fntr-o singurd etapa §i la care pot participa un numar nelimitat de participanti, utilizata pentru
transparenta tranzactiei ¢i asigurarea egalitétii de tratament Intre ofertanti, in cursul sedintei de licitagie ofertantii
avind dreptul ¢ liciteze prin strigare in ordinea stabilitd un pret egal saumai mare (un prej n urcare), Vinzarea
spatiilor comercizle s-a efectuat Ia pachet, pe fotreg, nu in mod individual sau fraciionat. Valoarea de pornite @
celor 41 active a fost de 18.000.000 lei.

Odat4 cu adjudecarsa pachetului de active, cumpiritorul s-a obligat si achizitioneze toate mijloacele fixe i
obiectele de inventar care insofesc cele 41 active (conform listei anexe rr. I i listei anexe nr. 2) la pretul fix de
620.000 lei (500.000%ei +TVA), din care 496.000 lei (400.000 lei +TVA) peniru mijloacele fixe, i 124.000 lei
£100.000lei +TVA) pentru obiectele de inventar.

S-a primit un singur plic cu oférta pentru cumpararea in bloc a celor 41 active, inregistrat la SC Calipso SA sub
1ir 946/03.09.2014, acesta fiind de Ia ofertantul SIFI BH RETAIL SA , avand CIF RO 32737931, J40/1186/2014,
cu sediul social in Bucuresti, sectorul 4, Splaiul Usirii, nr 16, camera 110E, etaj 1,

Avand in vedere faptal ca nu s-a prezentat decat un singur ofertant, Presedintele comisiet a anuntat adjudecarea
pachetulni de 41 active de catre SC SIFI BH RETAIL 5A, pentru suma de 18.000.000 lei. De asemenéa
castigatorul va plati pentru mijloacele fixe si obiectele de inventar care nsotesc activele, suma de 620.000 Jei
(500.000 lei + TVA 120.000 lei). Pentru vanzarea pachetului de 41 active s-a intocmit factura or 3/16.09.2014,
pentru mijioacele fixe, factura nr 4/16.09.2014, iar pentru obiectele de inventar, factura nr 5/16.09.2014,

Adjudecataryl a achitat initial garantia de participare la licitatie in suma de 2.700.000 lei (OP 224967/26.08.2014
it shama de 1.500.000 Iei si OP 224968/02.09.2014 in suma de 1.200.000 lei), iar in urma castigarii licitatiei
aceasta suma s-8 transformat in avans la valoares vanzarii activelor.

Contractul autentic de vanzare-cumparare a activelor carc fac obicctul prezentet licitatii en strigare s-a incheiat in
data de 16.09.2014 sub 5r 1570 la Notarul Public Leounte Alexandru.

Transferul dreptului de proprietate a celor 41 active s-a efectuat in data de 01.10.2014 pe baza procesului verbal
de predare primire or 1021. Transferul dreptului de proprietate a mijoacelor fixe s-2 efectuat in data de
01.10.2014 pe baza procesului verbal de predare primire nr 1022, Transferu] dreptului de proprietate a obiectelor
de inventar s-& efectuat in data de (11.10.2014 pe baza procesului verbal do predare primire or 1023,

Reevaluarea investitlitor imobiliare

La data de 31 decembrie 2012, a avut loc nitima reevaluare a investifillor imobiliare apartinind Societatii de
catre un expert reevaluator, S.C, Smart Consult $.R.L in cu conformitate standardele nationale de evaluare emist
de ANEVAR. Reevaluarea a vizat ajustarea valorilor nete contabile ale elementelor incluse in aceste categorii la
valoarea lor just lufind in vonsiderare starea lar fizica si valoarea de piat

Societatea a ales ca modslitate de reflectare in contabilitate a rezultstelor reevalufrii, anularea amortizarii
cumulate pana Ja dats reevaludril. Surplusul di reevaiuare a fost creditat in conful de rezerve din reevaluare in
cadrul capitalarilor proprii, iar descresterea valorii contabile nete rezultat in urma reevaluarii a fost recunoscutd
ca si o cheltuiala cu intreaga valoare a deprecierii, acolo unde ne exist: o rezervd de reevaluare constimita in
urma reevaluarilor anterioars,

Societatea s recunoscut la 1 ifapuare 2011, data transiticila IFRSinvestifiileimobiliare la valoarejustd.
Rezervadinresvatuareanteriormecunoscutinetide impozitulaménat a fostomnsferats la rezultatulreportat.

La data de 31 decembrie 2004, 31 decembrie 2007 gi 31 decembrie 2010, au avat loc reevaluari ale investifiilor

imobiliare apartinand Societatii de catre experti evaluatori, in conformitae cu standardele nationale de gualuy)

emise de ANEVAR. (AR ”kﬂ‘i&;%
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Reevaluarea a vizat ajustarea valorilor nete contabile ale elementelor inciuse in aceste categorii la valoaren lor
justa Juand in considerare starea lor fizica si valoarea de piata.

In cursul anuiui 20173 si 2014 Societatea a transferat din categoria imobilizarilor corporalz (Nota 15) in categoria
investijitlor imobiliare, cladiri §i terenuri aferente deoarece acestea ay incetat si mai fie utilizmd de catre
Societate si s-a luat decizia inchirieril lor la terte par(i.

Evaluares valorii juste

lerarhia valorii juste

In baza datelor de intrare utilizate in tehnica de evaluare, valoarea justa a inwstitiilor imobiliare la 31 decembrie 2012
a fost clastficata la nivelul 2 4l ierarhiel valorii juste, evaluarea fiind efectiata in baza datelor observabile pe piata
activa z terenurilor si imobilelor.

Tehnici de evaluare

Urmnatorul tabel prezinta tehnicile de evaluare folosite pentru determinara valordi juste a investitiilor imobiliare
clasificate pe nivelel 2 din ierarhia valorii juste:

Abordarea evalparil Date de intrare chele
Valarile justs sunt determinate prin aplicarea melgde & Preturi pe mew patrat pentru cladiri {(Oradea: de
comparatiei de piata. Modelul de evalvare se bazeaza pe 14 200 euraimp la 500 euro/ p).
un pret pe metru patrat atat pentm-cla-'diﬁ. cat si pentru &  Preturi pe netru patrat pentru terenuri (Oradea: de
terenuri, derivate din datele observabile pe pinta, derivate ia 100 euroi Tp la 360 eurof mp, baile 1 mai: 30

dintr-o piata activa si transparenta. euro/ mp.

Preturile pe metru patrat ae fost calculate pe baza preturilor observabile in tranzactii cu proprietati comparabile,

ajustate pentra conditii de piata (15%).

Modificarite rezultatului reportat aferent reevaluari pe parcursul exercitivlui financiar curent sunt urmatoarele:
Lei 31.12.2014 31.12.2013

Rezultatului reportat aferent reevaluarl invesiitiilor
Imobiliare Is inceputu! exercltiviuf financiar

2.102.200 9.102.200

Rezultatului reportat aferent recvaluari aferent reevalarii

investitillor imobiliare la sfarsital exercitinhei financiar 9.102.20¢ 9.102.200

Nota 17. Alte active imebilizate

In cadrul imebilizarilor financiare Secietatea a inregistrat investitia fécuts conform contractului de concesiune cu
Primaria Oradea in vestiarele Hazinului olimpic in schimbul stabilirii redeveniei datorate, fixe indexabile cu
infiatia asa cum este prezentat in nota 14. In anul 2012 s-au investit 250.636 10i{2011: 66.240 lei, transferatd in
2012 din imobiliziri in curs), La 31 decembrie 2014 societatea prezinta 297.308 lei( 31 decembrie 2013: 305.224
iei) ca alte imobilizari.

Nota 138, Stacuri

Elemente de stocuri (Jef} 31122014
Materii prime




Combustibili - 30
Materiale pentru ambalat - 2,137
Piese de schimb - L.
Alte materiale consumabile 131.783 196.341
Total materiale auxiliare (rd.2 1a 5) 131.783 221.069
Materiale de natura cbiectelor de inventar 15.523 26.356
‘Marfuri i ambalaje 61.934 110.693
Tatal stocuri 2089.240 352118
Nota 19, Creante camerciale
Creante camerciale (lei) 3i.12.2004 31.12.2013
Clienti 138.44) 232,855
Clienti incerti sau in litigin 25.562 20.562
Fumizori - debitori pentru cumnp3ardri de bunuri de natura stocurilor - -
Clients - fecturi de intocmit 24945 31.842
Ajustiiri pentru deprecierea creantelor - clienti (25.562) (20.562)
Tatal create comerciale 163,386 264.697
Nota 20, Alte creante
Alte creante (lei) 31.12.2014 31.12.2013
Dehitori diversi 50.466 59.776
Ajustari pentru deprecierea creantelor - debitori {1.118) {(7.318)
Capital social subscris si nevarsat - 354,845
TVA la incesare 10338 18.838
Tatgl alte creante 53.486 426.141
Nota 21. Numerar si echivalente ia numerar
Numerar s echivalente de numerar (lel) 31.12.2014 31.12.2013
Casz 19.561 70.731
Conturi curente la banci 1.247.266 1.033.661
Alte valori - 383
Avansuri de trezoreric 6.900 7.200
Efecte de incasat 27,118 53187
_Total 1,300,845 1.163.162
Conturile curente la bancile San Paolo sunt gajate in favearea bancii.
Nota 22, Datorii
1) Datorii comerciale 11.12.2014 1122813
Furmizorl 507.300 714213
Furnizori de imobilzari 41,832 43.746
Furnizori fucturi nesosite 20507 1534 209.578

Clienti creditori




Total datoril comerciale 825.063 967,537
b} Alte datorii pe termen scurt 31.02.2014 31.12.2013
Datorii catre salariati 303.7196 344,346
Datorii catre bugetul de stat si al asigurarilor saciale de stat 119.765 200.830
TVA de pleta 36.254 71.363
Alte impozite 5i taxe 2.144 -
Creditori diversi 112.550 16.750
Garantii retinute de fa constructort 2.375.281 38.453
Garantii refinute de la chiriasi - 256.098
Datorii viitoare aferente contractului de concesiune teren al parcaritor de

12 hotel (sub 1 an) 43.322 47.644
‘Total aite daterii pe termen seurt 2.993.112 975484
<} Alte datorii pe termen lung 1122014 31.12.2013
Garantii retinute de ia constructor 55436 2.501.653
}:a;::;wimm aferente contractului de concesiune teren al parcarilor de 263.480 402.481
‘Total alte datorii pe termen Jung 418.916 2.904.134

In cadrul Garantiilor retinute de la constructori suma de 1.919.002 lei reprezinita garantia de buna exccutie

retinuta Is antreprenorul general al hotelului, care expira in cursuf anului 1015, In consecinta ea a fost prezentata

1a3] decembric 2014 la Garantii retinute de la copstructori pe termen scurl.

Datorita vanzarii pachetului de active, aferente activitatii imobiliare, garmtiile aferente chiriitor au fost preluate

de cumparator,

Nata 23, Datorif pe termen lung

23.1 Credite bancare
Nr/ data " Perioada .
Societatea contract Valoare credit Durata credit Dobanda credit gratie Garantie

Euribor 3 M + hotél

Intesa San Paola 13/015/16.09.2011 4,700,000 € 10 ani 3,50% 1,6 ani ote
Buribor 3 M + hotel

Intesa Sen Paclo 18/30,03.2012 500.000 € 10 ani 3,25% ian
Euribor3 M + hotel

Intesa San Paolo 27423.05.2012 1.200.000 € 10 ani 3,25% 1an

Total credite baucare 6,400.000,00 €

Credite bancare 31.12.2014 31.12.2013

Credite bancare (scadenta sub § an) 322,711 i 72000 € 3.326.8861ei 741830 ¢

Credite bancare (scadenia peste | an}) 10.149.514 lei 2264455 € 22.979.690 lei 5.124.019€

Total credite bancare 10.472.225 lei 2336455€ 26.306.576 lei 5365840 €

ui bancar éste de 10.472.225 lei (2013 : 26,306.576 lei).

La 3} decembrie 2014 soldubcredi
Pa-t i Mgt )
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Garantia aferentii creditului bancar estc constituita asuprakiotelutui si pretentata ls nota 15 si asupra numerarsfui
si echivalentelor de numerar detinute de Societate 1z bancile creditoare prezentate Ja nota 21,

Soldul dobanzii aferente creditului bancar la 31 decembrie 2014 este de 14.583 Tei {31 decembrie 2013: 27.589
lei).

In cursul anului 2014, Sacietatea 2 rambursat credite in valoare de 15.834.350 lei conform scadeptelor si
anticipat(Nota 2 €) ca urmare a restructatarii sepmentelui de investitii mebiliare si vanzares activelor acesteia.

Pentru a putea suports mai usor rambutsarea creditelor bancare, Socictatea 2 incheiat in anut 2014 un act
aditional (nr 4 din 24 noiembrie 2014} de reesalonare a credimlui 13/01516 septembrie 2011 cu un sold de EUR
2.342.455 prin prelungirea termenulyi contractual cu inca 10 ani (scadena finala devenind 15 septembrie 2031).
Peniry primii doi ani de la semnarea acnslui aditional nr 4/24 notembris 2014, societatea va achita lunar EUR
6.000 din principal, urmand ca dupa cele 24 fnni principsalul din rata sa deving EUR 12.351.

La 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2014 valoares justa a imprumuturilor bancare pe termen lung
aproximeaza valoarea contabila,

23.2 Imprumutnri de la parti legate

2034 2013
Ilmail;umumﬁ de la parti legate (scadenta sub 728,523 1.945.559
Imprumutuci de la parti legate {scadenta 1.260.000 2 040.000
peste 1 an)
Total impremutari de la parti legate 2.928523 4.385.559

Soldul dobanzii aferente imprumuturilor de la parti afiliate la 31 decembtie 2014 este de 28.543 lei(31 decembric
2013: 15.559 lei).

In cursul anului 2014, Societatea 8 rambursat imprumuturi de la parti legite in suma de 2.420,000 lei,

Imprumuturile e la par{i legate sunt prezentate la nota 27.

Nota 24. Capital social

a) Structura actiorariatului societiii

Struct-ura 31/12/2014 31122013
m;zm;?m Nr actluni Va(::is;re % Neaetiuni V:::;;m %
SIF Banat Crisana 20.303,587 50.771.468 98,6575 19982882 49.957205 97,0753
Persoane juridice 269.067 672.668 1,307 326130 822,825 1,5989
Persoane fizice 7.217 18.193 0,0354 2729019 682208 1,3258
Total 20.584.931 51.462.328 100,08 215849531 51462328 100,00

In data de 21 fanuarie 2013 a avat loc Adnnarea Generala Extraordinaraa Actionarilor Societatiiprin Hotararea
AGEA or 1 din 21 fanuarie 2013, pentru acoperirea riscului de decapitsfizere a societatii ca urmare & cresterii
velorii investitiei hoteliere, s-a aprobat majorarea capitalului social al socetatii cu 6.741.927,50 lei, nous valoare
a capitalufui social urmand a fi 51.688.100 lei. Majorarea de capital sodial se va face prin aport in numerar cu
emisjune de actiiuni noi ,'ta-sng subscriem acﬁonarilor existenﬁ la data de inregistmre, in bam drepteiuf o
preferinta pentru pa &




pentru 20 actiuni detinute un numar de 3 activni goi. La subsctiere se va depune cel putin 70% din veloarea
actiunilor subscrise, diferenta varsandu-ss cel tarzin la 31 decembrie 2015,

Hotararile din data de 21 ianuarie 2013 au fost publicaie in Monitorul oficial nr 844 din 12 februarie 2013.

SC Calipso SA Oradea a incheiat un contract cu SSIF IFB Finwest SA pentu intermedierea majorarii capitalului
social. SSIF [FB Finwest SA a depus prospectul catre CNVM prin adresanr 3932/ 15 februarie 2013.

In temeiul statatalui CNVM, al Legii nr 207/2004 privind piata de capital, af regulamentului CNVM pr 1 /2006
privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, CNVM a emis decizia or 269/26 martie 2013 prin care se
aproba prospectul proportionat depus de SSIF IFB Finwest SA pentru majorarea capitafului social al Societatea,
Perioada de subscriere aprobata a fost29 martie 2013 — 28 apriie 2013.

In data de 29 marte 2013 actionarul majoritar al Societatea Oradea, SIF Banat Crisana a subscris un numar de
2 606.462 actiugi Ia o valoare nominala de 2.50 lei / actiune. Din cele 2.606.462 actiuni, SIF Banat Crisana a
varsat contravaloaraa a 1.824.524 activni, adica 4.561.310 lei,

Perioada de subscriere a actiunilor si varsare a cel putin 70% din actiuaile subscrise s-a finalizat in data de 28
februarie 2013,

La data de 28 februaric 2013, uitima zi de exercitare a dreptului de subscriere, din cele 2.696.771 actiuni oferiie
pentru vanzare au fost subscrise 2.606.462 ectiuni care reprezinta 96,65% din actiunile oferite spre subscriere in
cadrul dreptului de preferingi.

Conform Hotiririi nr.l a2 AGEA din 2! ianuarie 2013, un numdr de 90.309 actiuni 2 2,50 lei/actiune
reprezenténd suma de 225,773 lei au fost anulate de Consilin de Administatie al Societatii Oradea prin Decizia
ar, 626/29 aprilie 2013.

In: cursu! anului 2014, actionarii Societatii au virat portiunea ramass din subscriptic in suma de 354.345 lei.SIF
Banat Crisana a efectuat urmatoerele plati :

Valoare Valoare
" . Capital soclal
Explicatle Actionar Nr/data actioni varsare subseris si
document subscrise capital wevarsat (jef)
{ief) soctal (Tef) ’
Subscriere 2.606.462 getiuni SIF Banat Crisana 278/20.03.13 | €.516.155 6,516,155
Versere |.000.000 actiuni SIF Banat Crisana 652/29,03.13 2.500,000 4.016.155
Varsare 824,524 actiuni SIF Banat Crisana 1770/02.04.13 2.061.310 1.954.845
Varsare 200.000 actiuni SIF Banat Crisana 3631/01.08.13 500.000 1.454.845
Varsare 180.000 actiuni SIF Banat Crisana 4184/25.00.13 450.000 1.004.845
Varsare 160.000 actiuni SIF Banat Crisana 4856/11.11.13 A00.000 604.845
Vargare 100.000 actiuni SIF Banat Crisana 5247/10.12.13 250.000 354.845
Varsare _12.74( actinni SIF Banat Crisana 95/15.01.14 31.850 322.995
Varsare 40.000 actiuni SIF Banat Crisana 121/23.01.14 100.000 222.995
Varsare 89.198 mctiuni SIF Banat Crisana 203/29.01.14 222,995 )]
Sold capital social sabseris si
nevarsat Ia 31.12.2014 $.516.155 | €.516.155 0

u ’ﬁfq .
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b) Reconcilierea capitalului social

Prin Hotararea AGEA nr 1 din 29 aprilie 2014 s-a aprobat cu unanimitatede voturi acoperirea “Rezultatului

reporiat provenit din aplicarea IAS 297 (hiperinflatie) in surma de 19.286.185 lei, reprezentéind pierdere contabild
inregistrata in “Rezultatul reportat”, prin diminuarea “Ajustarilor privind capitalul social” in suma de 19.286,785

lei, reprezenténd cregterea capiralului social ca urmare a aplictrii IAS 29 fregistrat in “Capital social”.

Reconciliere capital sucinl {lei} 31.12.2014 31.12.2013

Capital social subseris i varsat 51.462.328 51.462.328
Efectul hiperinflotiel IAS 29 - 19.286.785
Total capital social retratat 51.462.328 70.3749.2638

¢) Dividende

Compania nu a declarat dividende in cursnl anilor 2014 51 2013,

d) Rezerva legald

Conform ¢eringelor legale, Societatea constituie rezerve legale In cuantum de 5% din profitu] fnregisitat pénd Ja

nivelul de 20% din capitalul social. Valoarea rezervei legale Ia data 4t 31 decembrie 2014, precum si la 31

decembrie 2013 este de 987.122 lei.

Rezervele legale nu pot fi distribuite clitre acjionari.

€} Rezutatul Reportat
Reconcilierea Rezultatuiui
repartat(lel) 31.12.2014 31.12.2013
Pierderi cumulate aferente anilor
anteriosi {10.672.088) (3.766.327)
Rezultat reportat aferent retratarii
rezervei din reevaluare in conformitate 10.519.249 10.519.249
cu IFRS | la data tranzitie
Rezultatu] exercitiului financiar 201,717 (6.905.761)
Efectul hiperinflatici IAS 29 {189.250) (19476.035)
Total capital social retratat (140.372) ¢19.628.874)
f) Alte Rezerve
Reconcilleren altor rezer ve{lei}) 31.12.2014 31.12.2013
Alte rezerve constituite din profiturile
anilor - or inclusiv legala 10.419.004 10.419.001
Rezerve din reevaluare realizate 1.671.423
Total capital social refratat 12.890.424 16.419.001
Nota 25. Rezndtatul pe actiune
Rezultatul pe activne (lei) 31.12.2014 31122013
Profitul atribuibil actionarilor 201.717 (6.505.762)
Nummaru! mediu ponderat al actiunilor 20.584.931 20.584.931
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Rezuitatul pe activne de baza 0,0098 0135
Rezultatul pe actiune diluat 0,0098 0335)

Nota 26. Provizioane

Pravizioane (Jel) 31.12.2014 31122613

Sold In inceputul pericade] - 50.000
Provizioane constituite in cursul perioadei - -
Provizioang utilizate in timpul peticadei - 50.000
Sald la sfarsitul perioadet - -

Nota 27. Parti afiliate

Parti afiliate sunt considerate persoansle care fac parte din Consilin] de Administeiie 5i SIF Banat Crigana, care este aclionar
majoritar.

Lists persoanelor carc fac parte din Consiliul de Administratie Ja 31 decembrie 2013:

1. Jecu loan - Director General st Presedinte al Consiliulai de Administratie
2. Clodnitchi Maria Rodica - Membru al Consiliului de Administratie
3. Ton Alexandrs Sorin - Membru al Consilinlui de Administratie

Lista perscanelor care fac parte din Consiliut de Administratie In 31 decemnbrie 2013:

1. Jecu loan - Director Geneial i Presedinte gl Conailivkii de Administratic
2. Ciodnitchi Maria Rodica « Membru a] Consilinlui de Administratie
3, lon Alexandru Sorin - Membru 8l Constliului de Administratie

Alte parti implicate, pe langa cele care fac perte din Consiliul de Adnnnistratien conformitate cu art. 22 din regulamentul
1/2006 privind emitengi g1 operatiunile cu valori mobiliareeste Radu Birlea, Direcor economic.

&) Definerile de acfiuni alc societAfii aferente personalului cheie din conducere surt prezentate mai jos:

2014

Administrator Numar acting % din capital
Jecu Ioan 28.064 0,0545
Clodnitchi Maria-Rodica 13.8% 0,0268
2013

Administrator Numar actiuzi % din capital
Jecu Ioan 28.06+ 0,0545
Clodnitchi Maria-Rodica 13.3% 0,0269

Cel mai inalt nivel de autoritate este reprezentat de Adunarsa Generalia Actionarilor, urmata de Consiliul de
Administratie. Presedintele Consiliului de Administratie este directorsl general al Societdtii. Pe parcursul
exercifiului financiar, nu au fost acordate avansuri §i credite directotlor i administratorilor Societdtii, cu
exceptia avansurilor pentru deplasiti in interesul serviciului. Societateasru are obligatii contractuale legate de
pensii fa de fo;.t Wéﬂ@ﬂlﬂlﬂﬁtﬁn ai Societ3fil. %356150
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2014 2013

Nr. Angdjati Salarii Nr. Angajati Salarii
Angajiti 83 3415292 120 3.715.888
Administraton 3 61.200 3 61.200
Directori i 248.544 i 235.094
_Total 92 3.725.036 124 4,012,182

¢} Imprumuturi de la societati legate

Soldul imprumuturile de la Societati legate, precum si tragerile si rambursarile acestora sunt prezentate mai jos:

Suma
Sume imprumuiata {lef) rimbursata Sold {iei) ia Pobanda
Cantract Qei}
Denumire societate nr/dats
% la
2013 2014 Total 2014 31122013 31.12.2614 311214
SC Trans Euro 144/ ) . ; .
Hotel SA Baiz M 100712 1.800.000  400.000 2.200.009 0 1.800.000 2.200.,000 2,75
SC Com SA 229
Hunedoara 14.08.12 450.000 ¢ 450,000 450,000 450.000 [ 0,00
$C Comalim SA 825/
Arad 17.08.12 400.000 ¢ 400.000 400.000 400,000 0 0,00
SC Beta Transport 219
SA Cluj-Napocs 30.08.12 650.000 0 650.000 0 650.000 £50.000 2,75
SC Comeereal SA D51/ ) .
Chuj-Napoea 03.00.12 1.600.000 0 1.0(4.000 1.800,000 1.000.000 9 0,00
SC Urban SA Lugoj 2320[3‘!”]2 360.000 0 360.000 360.000 360.000 ¢ o000
SC Agrorent SA 31/
Arad 21.02.13 210,000 0 210.000 210.000 210.006 0 0,60
RUSCA Hunedoara s 0 50000 50.000 0 0 50000 2,75
05.08.14 : . - *
Total 4.870.000  450.000 5.326.000 2.420.000 4.870.000 2.506.000
d) Alte tranzactii cu parti legate
204 2013
SIFI BH Retail SA - vanzare active si caiet sarcini 18.500.000 -
CruzarSRL — chirii 86923 86.106
Pigalle&colors SRL - chirii 76518 -
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Tranzactiile ¢i SIFL BH Retail SA reprezinta venituri din vanzarca de active asa u este prezentat la nota 16.

Nota 28. Angajamente

Sacietatea are angajamente de primit de Ia chiriagi. Aceste angajamente(chirii viitoare} sunt prezentate mai jos:

2014 2013
Sub ! an - 1.578.463
Peste ] an - 907941
Angajamente de primit (iei) - 2.487.404

La 31 decembrie 2014 ca urmare & vanzarii activelor aferente segmentului de investilii imobiliare societatea m
mai are angajamente fata de chiriasi.

Nota 29, Active §i datorii contingente

Asa cum este descris la nota 31 - Actiuni i, instanta, Saciciatea are datordi contingente in suma de 8.045.915 lei
si active contingente in suma de 2,822,106 lei aferente litigiutui cu Hajdu Ban.

Nota 30. Evenimente ulterioare datei bilanfubui
Nu e cazul

Nota 31, Actiuni in instanta

Societatea este implicata in urmatoarele Litigii ©

a) Societatea este implicata in calitate de reclamant, indosarul de falimen al fostului anwreprenor general
HAJDU BAU kft “societate in lichidare”,care se afla pe rolul Tribunalulyi Debretin, (504/2011) cu o declaratie
de creanta de 135.502.647 forinti, echivalent a 2.022.106lei. Cendugcerea Societatii estimeaza pe baza analizelor
interne si consultarilor externe cu specialisti o solutie probabila favorabila si se bazeaza pe urmatoarele premize:

- desfacersn contractulni de prestari servicii co Hajdu Bau s-a facet din culpa exclusiva a antreprencriui
datorita neindeplinirii de cafre acesta a obligatiilor si angajamenielor contractuale;

-  documentatia existenta a remedierilor efectuate la lucrari prestatt ds Hajdn Bau

- documentatia existents privind contracte semuate cu alti anterprenori pentru finalizarea si remedierea
lucrarilor efectuate la hotel,

b) Societatea este implicata in calitate de parata in litigiul afiit pe ron Tribunaluiui Bihor — dosar
nr.2147/111/2014, reclomant Hajdu Bau Kivitelezo es Kereskeddmi Korlatolt Felelossepn Tarsasag
“Felszamolas alatt ”, se pretinde suma de 9.657.769 lei,din care : cu tith de lucrari excoutate si nereceptionate
soma de 6.045.915 lei, suma de 1.641.854 lei parantie de bona exewtic retimuta de Societate si suma de
2.000.000 lei daune moraleIn acest dosar Societatea a formnlat o contn actiune fata de parat, peatru suma de
800.000 lei, pentru prejudiciie cauzate.

Pe baza estimerilor sale interne si pe baza consultarilor exteme cu specilisti, avand in vedere durata probabila
lunga a litigiulei, Conducerea Societatii estimeaza ca nu este probabil sa sufers pierderi matgnale jegate de acest
Titigiu pe rol si se bazea,za?
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- recunoaste si are inregistrata in contabilitate datoria cu garantia de buna executie retinuta ceruta in
suma de 1.641.854 lei, dar considera ct ea trebuie returnata la expirarea acesteia in limita lucrarilor ce
an fost refacute in garantic, sume prezentate la punctul a) si a sumele pretinse de Sacietatea in cadrul
procesului descris la punctul b);

- nuau existat lucrari facturate de catre reclamant si neplatite de cave Societate;

- au existat lucrari platile si neexecutate, platite in avans, i care nu au mai fost executate de care
antreprenor;

- au fost muite lucrari necorespunzator executate de catre antreprenr, Care au fost ramediate de terti;

- referitor. la.daunelor morale, Societatea a suferit prejudicii de pe urma rezitierii contractului, prin
amanarea darii in functiune al obiectivuiui investitional, contractl de antrepriza s-a reziliat din culpa
aptreprenorului, considera ca pretentiile de daune morale sunt nejustificate;

- urmutorsl termen de judecata a titigiului este 18.06.2015.

Pe baza estirnarilor sale interne si pe baza consultarilor externe cu specialisti, Conducerea Societatii considera ca
nu vor fi pierderi materiale care sa efecteze situatiile firanciare.

Conducerea Societatil si nu are cunostinta de circumstante care sa duca la alte obligatii potentiale care sz
afecteze situatiile financiare.

Nota 32, Gestionarea riscului financiar

» Prezentare generali
Societatea este cxpus3 |a urmitoarele riscuri din utilizarea instrumentelor financiate:
- riseul de credit;
- riscul de lichiditate;

- riscul de piat3,

Cadrul general

Societatea nu are angajamente formale peniru a combate riscurile financiare. In ciuda inexistentei
angajamentelor formale, riscurile financiare sunt monitorizate de catre conducerea executiva & Societatii,
punandu-se accent pe nevoile acesteia pentru a compensa eficient oportunitatile si amenintarile,

Politicile Societatii de gestionare a riscului sunt definite astfel incat sa asigure identificarea si analiza riscurflor
cu care se confruntaSocietatea, stabilirea limitelor si controalefor adecvate, precum si monitotizarea riscurilor si
a respectarii limitelor stabilite. Politicile st sistemele de gestionare a riscuui sunt revizuite in mod regulat pentru
2 reflecta modificarile survenite in conditiile de piatasi in activitatile Societatil. Societates, prin standardele i
procedurile sale de instruire si conducere, sa dezvolte un media de control erdonat si construetiv, in cadrul caruia
toti angajatii isi inteleg rolurile si obligatiile.

Socictatea are in vedere gestionarea riscurilor in cadrul unui sisters integrat de management al riscului, intru
indeplinirea cerintelor Bursei de Valori Bucuresti (Codul de guvernanta coxporativa).

a. Riscul de credit este riscul ca Societatea st suporte o pierdere Financiard ca urmare 2 neindeplinirii
obligatiilor contractuale de ciitre un client iar acest risc rezultd in principal din creantele comerciale ale
Sacietafit.

Valoarea contabild a activelor financiare reprezinti expunerea maxima la riscul de credit. Expunetea maxima ta
riscul de credit a fost:




Expunerea maxima la riscul de credit (lei) 31.12.2014 31.12.2013

Creante comerciale si alte creante 216872 690.838
Numezar si echivalente in numerar 1.273.727 1.111.975
Total 1.490.599 1.802,313

Expunerea Societajii la riscul de credit este influentatd in principal de caracteristicile individuale ale fiecarui
client. Conducerea a stabilit o politic de credit conform c4reia fiecare nonclient (persoana juridica) este analizat
individual din punct de vedere al bonitatii inuinte de a i se oferi condifiile standard ale Societdtit de platd i de
tivrare. Societatea nn soliciti garantii reale pentru creanfele comerciale gialte creante.

Societatea stabileste o sjustare pentru depreciere care reprezintd estimirile sale cu privire la pierderile din
creante comerciale, alte creanfe gi investifii. Principalele componente ale acestei ajustiri sunt o component de
pierdere specifici aferentd expunerilor individuale semnificative §i o componentd de pierdere colectivd
constituits pentru grupuri de active similare corespunzand pierderilor care au fost suportate dar nu av fost incd
identificate. Ajustarea aferenta pierderilor colective este determinata pe baza datelor istorice ¢u privire la plitile

cfectuate pentrn instrumente financiare similare.

Pierderi din depreciere

Analiza numarului de zile de intirziere pentru creanele comerciale §i alte creante:

Analiza numarulni de zile de intarziere 31.12.2014 31.12.2013

penirn creantele comerciale si alte Valoare . Valoare .
creante (lei): bruta Depreciere ' Depreciere
Merestante si restante intre 0 si 30 zile 149993 - 631377 -
Restante intre 31 si 90 zile 65.121 - 72111 16.566
Restante intre 91 8i 365 zile - - 1.066 3.906
Restante peste 365 zile 1.758 - - .
Total 216,872 - T04.404 20.852

La 31 decembrie 2014 tu exista un risc de credit semnificativ.

Numeraru] este tinut {a bangi si este considerat la momentul depunerii ¢a si avand minim risc de devalorizare:

Rating 31.12.2014 31122013

BB- 500238 -
BBB- 692765 .
Baa2 - 606.891
Caal - 300,746
Mealoeat 54263 126.024
Total 1.247266 1.033.661

b. Riscul de lichiditate este riscul Societifii de a intdmpina dificult#i o indeplinirea obligatiilor asociate
datoriilor financiare care sunt decontate in numerar sau prin transferul alui activ financiar. Abordarea Societdfii
n administrarea lichidita}ii constd in asigurarca, pe cit dec mult posilil, c3 va dispune mereu de lichiditati
suficiente pentru a-§i achita obligafiile scadente, atit In-conditii normale ¢4t §i in condifii de stres, firk a suporta
pierderi inacceptabile sau de a pune in pericot reputatia Societatil,
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fn general Societatea se asigurd ci dispune de numerar suficient pentru acoperirea cheltuieliior operajionale.
Tabelul urmator prezintd scadentele contractuale reziduale ale datorillor financiare ta finalul perioadei de
raportare, inclusiv plitile estimate de dobandi:

31.12.2014 (led) Fiuxuri de numerar coniractuale <1an 1-5 ani > 8 ani
Credite bancare 13.910.815 693.354 3.654.061  9.463,399
Imprumuturi de ia
societati afiliate 2.975.017 1762.736 1.212.281 -
Datorii comerciale 825.063 825.063 - -
Alte datarii 2.950.069 2531153 418.916 -
Total 20,560,064 55812.306 5285258  9.463399
31.12.2013 (lei) Fluxuri de numerar contractusie <1an 1-5 ani >S8ani
Credite bancare 30.476.071 4773.054 15.865.565  10.337.452
Imprunmuturi de la
societati sfiliate 5,107.846 2093421 3.014.425 -
Datorii comerciale 967,537 967.537 - -
Alte datorii 3.263.079 158,945 2.904.134 -
Total 39.814.533 7492957 21,784.124  10.337.452
. Riscul de plaf

Riscul dc piatd este riscul ¢4 variatia prejurilor pieei, cum ar fi cursul de schimb valutar, rata dobénzii si preful
instrumentelor de capitaluri proprii, si afecteze veniturile Socictatii sau valoarea instrumentelor financiare deginute.
Obiectivu] gestionarii riscului de pia(l este ecela de a gestiona i a confrola expunerile la riscul de piata in cadrul
unor parametri acceptabili gi in acelagi timp de a optimiza rentabilitatea investitiel,

Riscul de rat? a dobinzii
Prgfilul expunerii la risc

La data reportérii, profilul expunerii la riscul de rati a dobfnzii aferent instrumentelor financiare purtitoare de
dobind definute de Societate a fost:

Instrumsente cu ratz fixa 31.12.2014 31122013

{imprumuturile de Iz societatile aflilate) {leh)
_Imprumuturi de a societati afiliate 2.900600 4.870.000

Total instrumente cu rata fixa 2.960.000 4.870.000

e g

Instrimente cu rate variahila {ei) 31.12.2014 31.12.2013 o ?{;’"M n o -ff,;‘,\

Credite bancare 10.472225 26,306.576 ,i: ;%“/ paciAH '(“?&

Tota! instrumente cu rata variabila 10472215 26.306.576 ’?.“..':‘i 79 APR K 1 ]
Analiza de serzitivitate a flusurilor de numerar pentru instrumentele cu raif de dobdndd variabilii 6‘%\.‘ o

G' fo d-@‘ﬁ‘ >
O cregtere a ratelor de dobénda cu 1% la data raportarii ar fi determinat o sciidere a profitului san p:erdmi-‘—
133.722 lei (2013: 263.066 lei). Aceasts analizii presupune ci toate ¢elelalte variabile, m,:p\od particalar
cursurile de schimb valutar, rimén constante, o




Riscul valotar

Socictatea este expusi riscului valutar datoritd

imprumuturilor care suni exprimate Intr-o altd valutd decht cea

funcfionald, in RON:
Datorii finenciare 1a 31.12,2014 {lei) Total RON EUR
Credite bancare 10.472225 - 2.336.453
Empramuturi de 1e societati afiliate 2,900460 2.900.000 -
Datorii comerciale 825463 825.063 -
Alte datorii 34213504 3.421.504 -
Totat 17618792 7.146.567 10.472.225
Datorit financiare la 31.12.2013 {ef) Tetal RON EUR
Credite bancare 26306576 - 5.865.850
Imprumuturi de la societati afiliate 4.870400 4.870.000 -
Datorii comerciale 967537 967.537 -
Alte datorii 32634079 3263.079 -
Tatal 35407192 9.100.616 5.865.850
Analiza de venzitivitate maodificare cursde schimb cu 10%
31122004 045 e
31.12.2013 14T H-

. Riscol aferent impozitirii

Tncepﬁnd cu 1 ianuarie 2007, ca urmare a aderarii Romdniet la Univoe:s European3, Societatea a trebuit si se
supuni reglementdrilor fiscale ale Uniunii Europene §i s3 implementeze schimbirile aduse de legislatia
europeand. Modul in care Societatea a implementar aceste schimbiri riméne deschis audimlui fiscal timp de
cinei ani, Interpretarea textului §i procedurilor de implementare practica a noilor reglementari fiscale UE intrate
in vigoare poate varia, §i exista riscul ca anumite tranzactii, spre exemply, 3 fie percepute diferit de antoritatile
fiscale in comparajie cu tratamentul Societdtii.

fn plus, Guvernul Romdniei dejine un numr important de agentil autorizate s3 efectueze controlul societatilor
care opereazi pe teritoriul Roméniei, Aceste controale sunt similare audinrilor fiscale din alte tiri 5i pot acoperi
hu numai espectele fiscale, dar i alte aspecte legale §i de reglementare care prezinti interes peotru sceste agentii.
Este posibil ca Societatea s& fie supusa controalelor fiscale pe masura emierii unor noi reglementari fiscale.

f. Adecvares capitalului

Politica Societiii este de & mentine o bazi solidd a capitalulti neceswrd mentinerii increderii investitorilor,
creditorilor gi piegel si sustinerii dezvolthrii viitoare a entitaitii. Capitalurle proprii ale Societafii includ capitalul
social, diferite tipuri de rezerve §i rezultatul reportat. Societatea nu face obiectul unor cerinte de capital impuse
din exterior.

Obiectivele Societatii in gestionarea capitalurilor sunt acelea de a asgura protectia si capabilitatea de a-si
recompensa actionarii, de a mentine o structura optima a capitalurilor penn a reduce costurile de capital.

In scopul d¢ & mentine sau de a modifics structura de capital, Societate: poate modifica valoarea dividendelor
platite catre actionari, randamentul capitalului actionarilor, ori sa emita nd actiuni, sau de a vinde active peatru a
diminua dalortile :




Sacietatea monitorizeaza volurmnl capitalului atras pe baza gradului de indatorare. Accasta rata este calculata ca
raport intre datarii nete si total capitaluri. Datoriile nete sunt calculate ca total datorii nete de pumerar. Totalul
capitalurilor sunt caleulate ca si “capital propriu” la care se adauga datoriile nete.

31 decembrie 2014 31| decembrie 2013
Total datorii 17.951.828 38.316.650
Numerar si echivalente de numerar 1.300.845 1.165.162
Total caplta!uri prnpﬁi 64.643.758 64.442.041
Tndicatorul datoriei nete 0,25 0,57

Imbunatatiren pradului de indatorare se datoreaza platii anticipate a imprumuturilor, din incasrile aferente
vanzarii pachetuluid e 41 de active asa cum este prezentat In nota 16.

Administrato Director economic
Jecu Iean Birles Vasile Radu
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