Note la situatiile financiare la 31 decembrie 2012

1. Entitatea care raporteaz

SC CALIPSO SA a luat fiiga sub denumirea de “TRUSTUL ALIMENTHEI PUBLICE
LOCALE ORADEA’(T.AP.L.) in anul 1952, cu personali¢ juridia, funaionand pe principiul
gestiunii economice, fiind inzestrata cu fondurefsi mijloace circulante proprii, incheind bilan

contabil propriu, cu cont la Banca fimak Sucursala Bihogi la Banca de Investi Oradea.

Pana in decembrie 1989, I.C.S.A.P. Oradea a avstiiordonare, administrageexploatare

direct peste 150 de unitati :

» unititi operative de desfacere (restaurante clasiceaumsite cu autoservire, bufete tip
“express”, patiserii, cofétii, bufete, baruri de zi, uriti tip “Gospodina”, bufete de incift

chioscuri, puncte stradale),

» seaii de produdie (laborator de cof@étie, laborator de inghati, laborator de acoritoare,

secie budtarie caldi si rece, carmangerie),
» depozite (pentruduturi, produse agro-alimentare, magazii de matyial
» parc auto (cu garaj de ntireere), sega de intré@inere si reparatii unitati
Din cele 150 unitati preluate in administrare ddif3a la constituire, ca urmare a :

» renuntarii la unitatile aflate doar in administraseloatare (aproape 50%) acestea fiind cedate
proprietarilor.,
> divizarea si cedarea a 27 unitati in baza unor r@tmative,

» vanzarea integrala a 11 unitati,

La 31 Decembrie 2012 SC Calipso SA este propaetardrept a 42 de unitabintre acestea

societatea are in administrare dideet unititi, respectiv: Resto bar “COLORS”, Complexul
“PIGALLE” din Rogerius (cofetrie, bar de zi, terds laborator propriu)Cofetiria “PIGALLE”
din Cantemir (cofetrie, laborator propriu);Braserie” B dile 1 Mai. O situatie aparte eskéotelul

DoubleTree by Hilton dat in management Grupului Hilton

Celelalte active dmute In proprietate au fost divizate in mai mudpatii comerciale (peste
70) si sunt inchiriate unor agereconomici care de&foald activitati proprii in ele, okinadndu-se

venituri din chiriile Tncasate. Astazi societatsteeparte in 63 de contracte de inchiriere.

Societatea are in proprietate terenuri in sugafatah de 9710 mp. Majoritatea terenurilor
reprezini cote indivize situate subacliri. Construdiile si terenurile sunt situate in Oradea, preciim

Tn comuna Sanmartin.



Spaiile comerciale administrate direct sunt dotate iostalgii si echipamente specifice

activitatii de alimentgie publici, valoarea lor ridicAndu-se la suma de 1.290.000 le

Pentru activitatea de achiei a materiilor prime, dagi pentru cea de distrilpe a marfurilor
realizate in laboratoarele proprii, societateeinge6 autovehicule, iar pentru activitatea hotéliau

fost achiziionate 3 autoturisme.

Cofetariile Pigalle: Societatea are o tradi de aproape 20 de ani in domeniul alimentar, iar
investtiile din ultima perioad au permis dezvoltarea capacitatii de pro@uprin cele 2 laboratoare
proprii (730 mp). Capacitatea anuiale produge a celor do@ laboratoare la personalul existent este
de 250.000 kg de produse de patisefiecofetirie. Laboratoarele sunt dotate cu echipamente
performante (dulapuri frigorifice, malaxoare, gimh de dospire, m@ni de turat foietaj, mixere, rgai

de gitit, cuptoare conveie, camere frigorifice

Resto - Bar Colorseste situat in inima cartierului Rogerius, pe Bateul Dacia din Oradea;
restaurantul repreziito atragie pentru tineri, prin produsele comercializaiegeneroasa teras

exterioa# acoperi.
Turism: Hotel Doubletree by Hilton Oradea

in data de 25 septembrie 2012 a fost inauguratamptex hotelier de 5 stele, un proiect
finalizat Tn baza unui contract de management cipnastigios lan hotelier de renume mondial,
Hilton .

DoubleTree by Hilton Oradea oferl47 de camerg apartamente:
* 44 Camere Standard cu pat dublu “King Size”
» 42 Camere Standard cu 2 paturi (Twin)
» 51 Camere “Deluxe” cu balcon sau téras
» 3 camere pentru persoane cu disatpilit
7 Apartamente “One Bedroom Suite”

DoubleTree by Hilton Oradeaare un centru de confetende 300 mp, compus din &lisde
diverse capaditi, ideale pentru intalniri de afaceri, confeeinsedinte, seminariisi cursuri, darsi
pentru toate eveniment&forea spa at Hiltoneste un concept global Hilton Worldwide, creat de
brandul reprezentativ al companiei, Hilton Hotel&R&sorts. Solia spa include un meniu exclusivist
de tratamentegi elemente de design inovator, oferind o vatiate spa “la cheie”,gor de implementat

si customizat.



Folosindu-se de acoperirgiaexperiena sa globdl, Hilton a apelat la cele mai bune elemente

si practici din lume, pentru a crea un concept udéstinat cunogtorilor in domeniwi nu numai.

Societatea Calipso SA, constituita in 1990 in baggii 15/1990, a pornit cu un capital social
de 155.822.000 lei (vechi).

La data de 01.09.2011, urmare a mai multor evertenédivizari, diminuari si majari

succesive de capital), capitalul social a devehi®46.172,50 lei (noi).

Actiunile Socieltii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bugtire categoria Il, cu
indicativul CAOR, incepand cu data de 11 mai 2012.

La 31 decembrie 2012, societatea este detinutaapoptie de 96,6513 % de SIF Banat -
Crisana SA si in proportie de 3,3487 % de alticari.

Eviderta agiunilor si agionarilor estetinuta in condiile legii de dtre S.C. Depozitarul
Central S.A. Bucurgi.

Situatia juridica:

Societatea fiind succesoarea ICSAP, prin efeetil & dobandit dreptul de proprietate asupra
activelor (legea 15/1990 si HG 834/1994). Congiitacsi terenurile sunt nscrise irar¢i funciare.

Investtia hotelied realizat si finalizata in 2012 este de asemenea intaBilatartea funciar
Litigiile sociefatii de natu# patrimoniad s-au derulat in anii anteriori:
» Cerere de retrocedare in cazul &iB5;
» Cerere de evacuare Tn cazul Depozitului SAnmartin;
* Cerere de revendicare a ungitpdin suprafga Depozitului Colors

« In derulare este o cerere de rectificare de carteids , vizand o paiune din spéul situat in
Piaa Independeei nr. 53.

2. Bazele intocmirii
(a) Declargia de conformitate

Situgiile financiare se Tintocmesc deite Societate Tn conformitate cu Standardele
Interngionale de Raportare Financisadopdate de Uniunea Europeana (“IFRS EU”). Acsestetii

financiare reprezidt primele situgi financiare ale Sociétii Tntocmite in conformitate cu cerile



IFRS 1 "Adoptarea pentru prima data a Standardeli@rnationale de Raportare Financiasacu
cerintele Ordinului Ministerului de Finae 1286 din 2012, pentru aprobarea Reglementaolotabile
conforme cu Standardele Intetionale de Raportare Financiaaplicabile sociétilor comerciale ale
caror valori mobiliare sunt admise la tranianare pe o pia reglementdi Standardele Interfianale
de Raportare Financiara repreistandardele adoptate potrivit procedurii gizte de Regulamentul
(CE) nr. 1.606/2002 al Parlamentului Europgaal Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicaae

Standardelor Intern@nale de Contabilitate.

Data tranziei la Standardele Internanale de Raportare Financiaa fost 1 ianuarie 2011,
prin urmare Societatea a prezentat infainc@mparative complete la 1 ianuarie 26181 decembrie
2011.

incepand cu exendil financiar al anului 2012, socigle comerciale ale aor valori
mobiliare sunt admise la tranz@mare pe o pid reglementdt au obligaia de a aplica IFRS la
intocmirea situgilor financiare anuale individuale,in conseg@iracesta este primul set de situa
financiare Tntocmite in conformitate cu Standardideraportare financiarassa cum sunt aprobate de

Uniunea Europeadn

Situgiile financiare anuale individuale in baza IFRSrafée anului 2012 au fost intocmite
prin retratarea informélor din contabilitatea organizafin baza Reglemeirilor contabile conforme
cu Directiva a IV-a a Comuriiilor Economice Europene, aprobate prin Ordinul stiilui finartelor
publice nr. 3.055/2009 pentru aprobarea Regleiri@ntcontabile conforme cu Directivele Europene,

cu modificirile si completirile ulterioare.

Modificarile cele mai importante aduse sifilar financiare intocmite in conformitate cu
Reglementtrile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Cortagilor Economice Europene pentru a

le alinia cerigelor Standardelor Interrianale de Raportare FinandigfIFRS”) sunt:

» (gruparea mai multor elemente Tn categorii mai cuptoare;

» ajustiri ale elementelor de active, datogii capitaluri proprii, Tn conformitate cu IAS 29 -
.Raportarea financiarin economii hiperinflaoniste” deoarece economia romanéasdost 0
economie hiperinfigonisti para la data de 31 decembrie 2003;

» ajustiri pentru recunagierea creagelor si datoriilor privind impozitul pe profit améanat, n
conformitate cu IAS 12 ,Impozitul pe profit”;

» cerinele de prezentare in conformitate cu Standardééenaionale de Raportare Financiar
(“IFRS”).

» recunogterea contractului de concesiune a terenului pemancarea hotelului cai
imobilizare necorporal in corespondea cu sumele de pkatin cadrul contractului de

concesiune.



(b) Prezentarea situdlor financiare

Situgiile financiare individuale sunt prezentate in aonfitate cu ceritele IAS 1
.Prezentarea situidor financiare”. Societatea a adoptat o prezemntaazat pe lichiditate in cadrul
situgiei poziiei financiaresi 0 prezentare a veniturilgr cheltuielilor in fungie de natura lor in cadrul
situgiei rezultatului global, considerandi @aceste metode de prezentare Dieformgii care sunt

credibilesi mai relevante decét cele care ar fi fost prezeritabaza altor metode permise de IAS 1.

(c) Moneda fungionalda si de prezentare

Conducerea Socigti considedt ca moneda fungonak, ssa cum este aceasta definde 1AS 21
.Efectele varigiei cursului de schimb valutar”, este leul romandss). Situaiile financiare
individuale sunt prezentate n lei, rotunjite, mdhpe care conducerea Soéiéta ales-o ca moneéd

de prezentare.
(d) Bazele evalirii

Situgiile financiare individuale au fost intocmite pezhaostului istoric cu exceg cladirilor,

investitilor imobiliare si a terenurilor care swvaluate la valoare justa.

Politicile contabile au fost aplicate Tn mod congstt pentru toate perioadele prezentate in
aceste situatii financiare, respectiv la intocmis@aatiilor pozitiilor financiare la date de 1 igrie
2011, 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2012. Acegiaii financiare au fost intocmite pe baza

principiului continuititii activitatii.
(e) Utilizarea estindrilor gi judecigilor

Pregitirea situgilor financiare individuale in conformitate cu 8tardele Interneonale de
Raportare Financiar(“IFRS”) presupune utilizarea din partea conducgmnor estiréiri, judeciti si
ipoteze ce afectedaaplicarea politicilor contabile precugnvaloarea raportéta activelor, datoriilor,
veniturilor i cheltuielilor. Judegile si ipotezele asociate acestor egtiirsunt bazate pe experian
istorica precumsi pe ati factori considerg rezonabili in contextul acestor estim Rezultatele acestor
estiniiri formeaz baza judegilor referitoare la valorile contabile ale activeyodatoriilor care nu pot

fi obtinute din alte surse de inforfiiaRezultatele obnute pot fi diferite de valorile estirilor.

Judeditile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuitequkci de @tre Societate. Revizuirile
estimirilor contabile sunt recunoscute in perioada ire astindrile sunt revizuite, dacrevizuirile
afecteaz doar acea perioddsau in perioada in care estiife sunt revizuitesi perioadele viitoare

daci revizuirile afecteazatat perioada curentétsi perioadele viitoare.



3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile au fost aplicate Th mod consstt asupra tuturor perioadelor prezentate in

situgiile financiare intocmite de Societate.

Situgiile financiare sunt intocmite pe baza ipotezeBocietateasi va continua activitatea in
viitorul previzibil. Pentru evaluarea aplicahiti acestei ipoteze, conducerea analizepeviziunile

referitoare la intirile viitoare de numerar.
(a) Continuitatea activitifii

Situgiile financiare au fost Tntocmite conform princifiu continuitii activitatii, care
presupune & Societatea va fi in #sul sa indeplineagccondtiile obligatorii de rambursare a
facilitatilor bancare, a altor facilitati de credit primgea oricaror datorii curente de decontat in cursul

normal al activitatii.

La 31 decembrie 2012, Societatea a inregistrat evdpie neta de 3.766.326 lei pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2042 la aceeasi data, are pierduri cumulate de
12.723.112 si alte rezerve constituite din profitat in valoare de 10.419.001 lei. In plus, la aske

data, Societatea are datorii curente nete de ®883%ei.

Conducerea considerca rambursarea sumelor aferente fadlior de credit precum si
satisfacerea oricaror datorii curente in cursull@n2013 se va efectua conform ceeilor. In acest
sens, asa cum este descris in Nota 29, in lunaen2iy13 Societatea a primit un aport in numerdade
actionarul majoritar SIF Banat Crisana in suma .86X.310 lei si a incheiat contracte de imprumut pe
termen, cu scadenta in luna mai-iunie 2013, in sdmal.640.000 lei. Conducerea Societatii este

increzatoare ca aceste imprumuturi pe termen gougtutea fi reinnoite la scadenta.

Conducerea Societatii recunoaste ca exista o ingdirte privind abilitatea Societatii de a
satisface cerintele de finantare a activitatii hete in cursul anului 2013 si a celor de rambuesar
facilitatilor bancare atunci cand acestea devinlenge. Cu toate acestea, precum este descrisimai s
conducerea sesteapi in mod rezonahil ca Societateaisaiba resurse adecvate pentrusadontinua
activitatea opet#onali pentru viitorul previzibil. Societatea se bazepeasprijinul financiar acordat
de catre actionari si creditori si pe imbunatatipeaformantelor operationale ale activitatii hatedi

pentru a putea sa isi continue activitatea.
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(b) Tranzagii in monedi strdina

Operaiunile exprimate Th monadstraina sunt Tnregistrate n lei la cursul oficial de sohi
valutar de la data decani tranzagiilor. Activele si datoriile monetare Tnregistrate in devize la data
Tntocmirii bilartului contabil sunt transformate in moidddngionali la cursul de schimb valutar din

Ziua respectiy.

Céastigurile sau pierderile din decontarea acestordin conversia folosind cursul de schimb
valutar de la sf&itul exerciiului financiar a activelogi datoriilor monetare denominate in moaed

straina sunt recunoscute Tn sitiemrezultatului global.

Cursurile de schimb valutar ale principalelor mansthine au fost:

Valuta 31 decembrie 2012 31 decembrie 2011  Vatia
Euro (EUR) 4,4287 4,3197 +2,52%
Valuta 31 decembrie 2011 31 decembrie 2010  Vatia
Euro (EUR) 4,3197 4,2848 +0,81%
Dolar american (USD) 3,3393 3,2045 +4,21%

(c) Contabilizarea efectului hiperinflgei

in conformitate cu IAS 29, sittide financiare ale unei entifi a cirei moned fungionaki este
moneda unei economii hiperinfianiste trebuie prezentate in unitatea d&sumd curend la data
Tncheierii bilanului (elementele nemonetare sunt retratate fologmahdice general al pngilor de la

data achiziei sau a contribiei).

Conform IAS 29, o economie este considere fiind hiperinflaionista daa, pe lang alki

factori, rata cumuléta infliei pe o perioadlde trei ani defeste 100%.

Sciderea continlia ratei inflaiei si alti factori legai de caracteristicile mediului economic din
Romania indig faptul @ economia a @ei moned fungionak a fost adoptatde dtre Societate a

incetat 8 mai fie hiperinflaionista, cu efect asupra perioadelor financiare incepértianuarie 2004.

Astfel, valorile exprimate Th unitatea deisui curend la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca
baz pentru valorile contabile raportate n sitila financiare individualesi nu reprezint valori
evaluate, cost de inlocuire, sau oricaré aflisurare a valorii curente a activelor sau auier la

care tranzaile ar avea loc Tn acest moment.

In scopul ntocmirii situgilor financiare individuale, Societatea ajusteaarmitoarele
elemente nemonetare pentru a fi exprimate n @aitdé risui curend la 31 decembrie 2003: capital
social, rezerve si imobilizari corporale (in afaadirilor, investitiilor imobiliare si a terenuat la

valoare justa).

11



Cladirile, Investiiile imobiliare si terenurile sunt prezentate ldoaaea just la 1 ianuarie
2011, 31 decembrie 20%i 31 decembrie 2012. Estimarea valorii juste esezgntal la nota 14si

nota 15.
(d) Instrumente financiare
Instrumente financiare nederivate

Societatea recungi@ initial creditele, creaple si depozitele la data la care au fostiate.
Toate celelalte active financiare sunt recunosiutil la data tranzanarii cand Societatea devine

parte a condilor contractuale ale instrumentului.

Societatea derecurgta un activ financiar atunci cand expidrepturile contractuale asupra
fluxurilor de numerar generate de activ sau cand sansferate drepturile de a incasa fluxurile de
numerar contractuale ale activului financiar prmtitranzade prin care riscurilesi beneficiile
dreptului de proprietate asupra activului finansiant transferate in mod semnificativ. Orice irgdre
activul financiar transferat care este creat seatrgt de &tre Societate este recunoscut separat ca un

activ sau o datorie.

Activele si datoriile financiare sunt compensate iar in situgpoziiei financiare este
prezentat valoarea nét numai atunci cand Societatea are dreptul legah @®@mpensa valorilgi

intertioneaz fie si le deconteze in baza #gtie i realizeze actividi sa stingi obligaia simultan.
Societatea dae urnitoarele active financiare nederivate:

a) Creanele

Creditele si Creagele sunt active financiare cuaplfixe sau determinabile care nu sunt cotate
pe o pia activa. Asemenea active sunt recunoscuteiahia valoarea just plus orice costuri de
tranzadonare direct atribuibile. Ulterior recurgarii initiale, crearele sunt evaluate la cost amortizat
utilizdnd metoda dobéanzii efective minus valoaréerderilor din depreciereCrearrele cuprind

creane comercialgi alte creare.

b) Numerarsi echivalente de numerar

Numerarulsi echivalentele de numerar cuprind solduri de nameronturi curentgi depozite
la vedere care sunt supuse unui risc nesemnifidatischimbare a valorii juste a acestoreare sunt

utilizate de éatre Societate in gestionarea angajamentelor satkrpen scurt.

c) Active financiare disponibile pentru vanzare
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Activele financiare disponibile pentru vanzare sactive financiare nederivate care sunt
desemnate ca disponibile pentru vanzare. Activéd@ntiare disponibile pentru vénzare sunt
recunoscute imial la valoarea judt plus orice costuri de tranzamare direct atribuibile. Ulterior
recunoaterii initiale, acestea sunt evaluate la cost minus oricedgriedin depreciere. In acest

moment societatea nu are active financiare disglerpentru vanzare.

d) Datorii financiare nederivate

Societatea recungi@ initial datoriile financiare nederivate la data tranzamrii, atunci cand

Societatea devine parte a caildir contractuale ale instrumentului.

Societatea derecunga o datorie financid@ratunci cand obligéle contractuale sunt achitate

sau sunt anulate sau expir

Activele si datoriile financiare sunt compensate iar in situgpoziiei financiare este
prezentat valoarea nét numai atunci cand Societatea are dreptul legah @®@mpensa valorilgi

intertioneaz fie i le deconteze in baza #gtie i realizeze actividi sa stingi obligaia simultan.

Societatea dme urnmitoarele datorii financiare nederivate: credite lamacpe termen lung,
imprumuturi de la societati afiliate, gtanretinute subcontractorilor, garantii retinute chiriesi

datorii comercialgi alte datorii.

Aceste datorii financiare sunt recunoscutgiahila valoarea juét plus orice costuri de
tranzadonare direct atribuibile. Ulterior recungerii initiale, aceste datorii financiare sunt evaluate la

cost amortizat utilizand metoda dobanzii efective.
e) Capital social
Actiuni ordinare

Actiunile ordinare sunt clasificate ca parte a capitir proprii. Costurile suplimentare direct
atribuibile emisiunii agunilor ordinaresi opgiunilor pe a¢uni sunt recunoscute ca o reducere a

capitalurilor proprii la valoarea rietle efectele fiscale.
(e) Imobiliziri corporale
» Recunoatere si evaluare

Imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evaliratel la cost de @re Societate.
Costul unui element de imobitid corporale este format din pué de cumgrare, inclusiv taxele
nerecuperabile, ddpdeducerea oriitor reduceri de prede natuk comerciad si oricaror costuri care

pot fi atribuite direct aducerii activului la logasi in condiia necesare pentru ca acestgeat fi
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utilizat Tn scopul dorit de conducere, cum ar fitektuielile cu angajd care rezuli direct din
construgia sau achizionarea activului, costurile de amenajare a ampiaséului, costurile iniale de
livrare si manipulare, costurile de instalagieasamblare, onorariile profesionale. Costul ureiment

de imobiliziri corporale construit de entitate include:

a) costul materialelogi cheltuielilor directe cu personalul;

b) alte costuri direct atribuibile aducerii activelarstadiul necesar utilizii prestabilite;

c) céand Societatea are obligade a muta activuli de a restaura spal aferent, o estimare a
costurilor de demontarg mutare a elementelgr de restaurare a sfpaui in care acestea au
fost capitalizatesi

d) costurile indatairii capitalizate.

Atunci cand anumite componente ale unei imofiilizorporale au durata de vautila

diferita, acestea sunt contabilizate ca elemente dist{notaponente majore) de imobiiz corporale.

Conform IFRS 1, ddco entitate utilizeak valoarea jugt drept cost presupus pentru un
element de imobiliri corporale sau o imobilizare necorpdréh situaia de deschidere a pd@ei
financiare, primele sityi financiare ale entitii Tntocmite Tn conformitate cu Standardele
Interngionale de Raportare Financiatrebuie § prezinte pentru fiecare element din sjtaade

deschidere a pagei financiare in conformitate cu Standardele Imégonale de Raportare Financiar
- valoarea agregat acelor valori juste
- ajustarea agregaa valorilor contabile raportate conform principrilcontabile anterioare.

Valoarea imobilidrilor corporale si necorporale ale Socigti la 1 ianuarie 2011, 31
decembrie 2014 31 decembrie 2012 este detaliat notal3i 14.

Imobilizarile corporale sunt clasificate déte Societate in uriitoarele clase de active de acgea

natu si cu utilizari similare:

- terenuri;

- construdii;

- echipamente, instglatehnicesi magini;
- aparate de masura si control;

- mijloace de transport;

- alte imobiliziri corporale
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- investitii imobiliare evaluate la valoare justa

Toate cladirile si terenurile sunt evidiette la valoarea reevaldataceasta reprezentand
valoarea jugtla data reevalirii minus orice amortizare acumudatlterior si orice pierderi acumulate
din depreciere. Echipamentele, instalatiile tehnicasinile, aparatele de masura si control, migt&c

de transport sunt evaluate la cost.

Valoarea just se bazedizpe cotdi de prauri din piaa, ajustate, daceste cazul, astfel incét s

reflecte diferetele legate de natura, lg@asau condiile respectivului activ.

Cheltuielile cu intrgnereasi reparaiile imobilizarilor corporale se inregistreazle dtre
Societate in sityg rezultatului global atunci cand apar, iar imitatirile semnificative aduse
imobilizarilor corporale, care cresc valoarea sau duratavidgi a acestora, sau careamesc

semnificativ capacitatea de generare a unor beéneficnomice deitre acestea, sunt capitalizate.
» Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numaireiucand acestea cresc valoarea beneficiilor
economice Vviitoare Tncorporate Tn activiria 1i sunt destinate. Cheltuielile cu repgia si

intrginerea sunt recunoscute in contul de profit satdpre pe rilsufa ce sunt suportate.
» Amortizare

Elementele de imobilizi corporale sunt amortizate de la data la caré disponibile pentru
utilizare sau sunt in stare de ftinoare iar, pentru activele construite de entitdee]a data la care

activul este finalizagi pregitit pentru utilizare.

Amortizarea este calcutatfolosindu-se metoda liniarde-a lungul duratei utile de wia

estimai a activelor, ducum urmeaz

Construdii 45-60 ani
Constructii speciale 15-30 ani
Echipamente 5-10 ani
Aparate de masura si control 3-5 ani
Mijloace de transport 4-10 ani
Mobilier si alte imobilizri corporale 4-15 ani

Terenurile si operele de arta (picturile) nu swiuse amortirii.

Amortizarea este recunosglib contul de profit sau pierdere.
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Metodele de amortizare, duratele utile detdviestimate precumsi valorile reziduale sunt

revizuite de &tre conducerea Socigil la fiecare dat de raportargi ajustate, daceste cazul.
» Vanzarea/ casarea imobiliilor corporale

Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute siminate din bilag impreurd cu
amortizarea cumulatcorespunitoare. Orice profit sau pierdere rezultat dintrseraenea opefiane

este inclus Tn contul de profit sau pierdere curent
» Costurile indatofirii

Costurile Tndatairii cuprind dobanzilesi alte costuri suportate de o entitate Tnategi cu

imprumutul de fonduri.

Un activ cu ciclu lung de prodtie este un activ care soligiin mod necesar o pericgad

substariala de timp pentru a fi gata inh vederea ulilizsale prestabilite sau pentru vanzare.
Costurile Indatairii pot include:

(a) dobéanzile corespuiitpare descoperirilor de cogittimprumuturilor pe termen scuitlung;

(b) amortizarea reducerilor sau primelor aferemterumuturilor;

(© amortizarea cheltuielilor complementare readiza scopul ofinerii imprumuturilor;

(d) cheltuielile de finagare aferente contractelor de leasing financiarmescute in conformitate

cu IAS 17, Leasinggi

(e) diferenele de curs valutar aferente Tmprumuturilor in t&glin nisura Tn care acestea sunt

privite ca o ajustare a cheltuielilor cu dobanda.

Societatea, In baza prevederilor IAS 23 “Costuiildatodrii”’, aplica tratamentul contabil

alternativ ce permite capitalizarea acestora.
(f) Imobilizéari necorporale
» Recunoateresi evaluare

Imobilizarile necorporale achigonate de #tre Societatesi care au durate de v utila

determinate sunt evaluate la cost minus amortizzaueaulat si pierderile din depreciere cumulate.

» Cercetaresi dezvolatare

In momentul de fata societatea nu are cheltuietieteetare si dezvoltare.
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Cheltuieli cu activiitile de cercetare, realizate Tn scopukticérii unor cungtinte sau
interpretiri stiintifice ori tehnice noi, sunt recunoscute in contal grofit sau pierdere n

momentul in care sunt suportate.

Activitatile de dezvoltare implicun plan sau proiect ce vizéagroduse sau procese noi sau
Tmburitatite substatial. Costurile de dezvoltare sunt capitalizate nud@ acestea pot fi evaluate
credibil, produsul sau procesul este fezabil dimgbude vedere tehnigi comercial, beneficiile
economice viitoare sunt probabile iar Societateéaniioneaz si are suficiente resurse $inalizeze
dezvoltareasi sa utilizeze sau & vandi activul. Cheltuielile capitalizate includ costulatarialelor,
costurile directe cu personakilcosturile administrative care sunt direct atribl@ preditirii activului
pentru utilizarea prestabiitsi costurile indatairii capitalizate. Alte costuri de dezvoltare sunt

recunoscute in contul de profit sau pierdere Tn emdni in care sunt efectuate.
» Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numairefucand acestea cresc valoarea beneficiilor
economice viitoare incorporate n activdrda 1i sunt destinate. Toate celelalte cheltuigiglusiv
cheltuielile pentru fondul comercigil marcile generate intern, sunt recunoscute in corgybrdfit sau

pierdere in momentul in care sunt suportate.
» Amortizarea imobilizrilor necorporale
Amortizarea este calculapentru costul activului minus valoarea rezidual

Amortizarea este recunosgun contul de profit sau pierdere utilizand metdidaara pentru
durata de vig utila estimai pentru imobiliarile necorporale, altele decéat fondul comercialladdata
la care sunt disponibile pentru utilizare. Duratdée viga utila estimate pentru perioada curegt

pentru perioadele comparative sunt &twarele:

- software pe 3 ani.
- licente antivirus pe durata valabila a licentei

- concesiunile pe durata contractului de concesiune

Metodele de amortizare, duratele dgaiatila si valorile reziduale sunt revizuite la s§éul

fiecarui an financiar.
(9) Investitiile imobiliare
Investtii imobiliare

Investiiile imobiliare sunt propriéti detinute fie pentru a fi inchiriate, fie pentru gierea

valorii capitalului sau pentru ambele, dar nu penéinzarea in cursul actisii obisnuite, utilizarea n
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produgie sau furnizarea de bunuri sau servicii sau pesttopuri administrative. Invegtie imobiliare
sunt iniial evaluate la cosf ulterior la valoarea justiar orice modificare a acesteia este recunéscut

in contul de profit sau pierdere.

Costul include cheltuieli care pot fi atribuite elit achiziei investiiilor imobiliare. Costul
investiiilor imobiliare realizate in regie proprie includestul materialelosi forta de mung direcs,
plus alte costuri direct atribuibile aducerii intigdor imobiliare la o stare de fufionare destinét

utilizarii precumsi costurile Tndatdirii capitalizate.

Orice catig sau pierdere din cedarea unei invésiinobiliare (calculat ca diferga ntre
incagirile nete din cedaregi valoarea contakil a elementului) se recunge in contul de profit sau
pierdere. Atunci cand o invegé imobiliar, clasificali anterior ca imobilizare corpotgleste vandit

atunci orice suma afereninclusi in rezerva din reevaluare este transfgimrezultatul reportat.

Atunci cand utilizarea unei proprigit se modifié astfel incat este reclasifidata imobilizare
corporafi, valoarea jugt la data reclasifirii devine costul proprié@tii Tn scopul contabilirii

ulterioare.
(h) Stocuri
Stocurile sunt evaluate la minimul dintre cgistaloarea realizakiilnes.

Costul stocurilor se bazeape principiul primul intrat primul igt si include cheltuielile
efectuate pentru achiia stocurilor, costurile de prodiie sau de prelucrarg alte costuri suportate
pentru a aduce stocurile Tn formiain locaia prezent. In cazul stocurilor produse de societgite
celor in curs de prodtie, costul include cota-parte corespitnare a cheltuielilor administrative
aferente produyei pe baza capadiii opergionale normale. Costul poate inclugearansferul din alte
elemente ale rezultatului global alsttdurilor sau pierderilor provenite din acoperifdaxurilor de
trezorerie aferente achiidior de stocuri Tn moned straind care se califit pentru aplicarea

contabilitii de acoperire.

Valoarea realizakil neti este praul de vanzare estimat pe parcursul gasfirii normale a

activitatii minus costurile estimate pentru finalizgreosturile necesare efeétii vanzirii.
(i) Deprecierea activelor

Valoarea contahila activelor Socidtii care nu sunt de natufinancia#, altele decat activele
de natura impozitelor améanate, sunt revizuitedadie ddt de raportare pentru a identifica exigeen
indiciilor de depreciere. Dacexist asemenea indicii, se estim@aaloarea recuperabila activelor

respective.
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O pierdere din depreciere este recundsetitinci cand valoarea contab@ activului sau a
unitatii sale generatoare de numerar @degte valoarea recuperadila activului sau a urii
generatoare de numerar. O unitate generatoare derau este cel mai mic grup identificabil care
genereazx numerarsi care Tn mod independenttfade alte activesi alte grupuri de active are
capacitatea de a genera fluxuri de numerar. Pitgdkn depreciere se recunosc in diaezultatului

global.

Valoarea recuperaliila unui activ sau a unei ufitit generatoare de numerar este maximul
dintre valoarea de utilizarg valoarea sa justmai pyin costurile pentru vanzarea acelui activ sau
unitati. Pentru determinarea valorii de utilizare, fludarviitoare preconizate de numerar sunt
actualizate folosind o rade actualizare inainte de impozitare care refleondiiile curente de pia

si riscurile specifice activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioapledeedente sunt evaluate la fiecare diat
raportare pentru a determina dacau diminuat sau nu mai exisPierderea din depreciere se reia
dac s-a produs o schimbare in egtrite folosite pentru a determina valoarea de rerange Pierderea
din depreciere se reia doar in cazul in care vedoa@ontabl a activului nu dejzeste valoarea
contabik care s-ar fi calculat, netde amortizargi depreciere, dacpierderea din depreciere nu ar fi

fost recunosciit
() Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a prdditin perioada in care au fost declargite

aprobate deatre Adunarea Genetah Agionarilor.
(k) Rezerve din reevaluare

Reevaldrile sunt efectuate cu suficiggnregularitate, astfel incat valoarea contatsii nu
difere substagial de cea care ar fi determiadblosind valoarea justde la data bilamlui. In acest
sens, Societatea a efectuat reevaluarea terenun@stiiilor imobiliare si a cldirilor cu evaluatori
independeti la 31 decembrie 2010 si 31 decembrie 2012.

Diferena dintre valoarea rezultatin urma reevalirii si valoarea contakil net a
imobilizarilor corporale este prezeniata rezerva din reevaluare, ca un sub-elementndistin

"Capitaluri proprii”.

Daa rezultatul reevalirii este o crgtere faa de valoarea contabilneg, atunci aceasta se
tratea? astfel: ca o crgere a rezervei din reevaluare prezentatcadrul capitalurilor proprii, déau
a existat o descgeere anteriodr recunoscut ca o cheltuial aferend acelui activ sau ca un venit care

si compenseze cheltuiala cu desteea recunoscluanterior la acel activ.
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Daai rezultatul reevalirii este o descgtere a valorii contabile nete, aceasta se trateazm
cheltuiak cu Intreaga valoare a deprecierii atunci caneézemva din reevaluare nu este inregisteat
suni referitoare la acel activ (surplus din reevalua@) ca o gclere a rezervei din reevaluare cu
minimul dintre valoarea acelei rezerge valoarea descseerii, iar eventuala difere ramas

neacoperit se inregistredzca o cheltuidl.

Surplusul din reevaluare inclus in rezerva din atgare este transferat la rezultatul reportat
atunci cand acest surplus reprezinh ctig realizat. Cétigul se considerrealizat la scoaterea din
evidena a activului pentru care s-a constituit rezerva tievaluare. Nicio parte din rezerva din
reevaluare nu poate fi distribfijitdirect sau indirect, cu exaégp cazului in care activul reevaluat a fost

valorificat, situgie in care surplusul din reevaluare reprezadtig efectiv realizat.

in cazul investiilor imobiliare recunoscute la valoare jlistia data trecerii la IFRS , rezerva
din reevaluaresi impozitul aménat anterior recunoscute au foslasgiicate ca si elemente ale

rezultatului reportat in baza IFRS 1.

Dupa data trecerrii la IFRS orice gierea sau desaterea a valorii juste in urma reeviu

se va recunage in contul de profit si pierdere.
() Rezerve legale

Rezervele legale se constituie Tn prajgode 5% din profitul brut statutar de la sfd anului
para cand rezervele legale totale ajung la 20% din tahpi social nominal (statutar)aksat in
conformitate cu prevederile legale. Aceste rezem deductibile la calculul impozitului pe prafit

nu sunt distribuibile decat la lichidarea Sotiet
(m) Paryi afiliate

Partile se considerafiliate Tn cazul in care una difirg are posibilitatea de a controla in mod
direct sau indirect, sau de a inflg@rin mod semnificativ cealalparte fie prin proprietate, drepturi

contractuale, reta familiale sau de aitnatug, asa cum sunt definite in 1AS 24.
(n) Beneficiile angajailor
» Beneficii pe termen scurt

Obligaiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajanu se actualize@zsi sunt

recunoscute n sittia rezultatului global pe &suri ce serviciul aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angaéga includ salariile, primelgi contribuiile la asiguérile
sociale. Beneficiile pe termen scurt ale angjajasunt recunoscute csi cheltuiak atunci cand

serviciile sunt prestate.
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» Planuri de contribuii determinate

Societatea efectueaplati Tn humele angajdor proprii citre sistemul de pensii al statului

roman, asiguirile de @nitatesi fondul desomaj, in decursul derddii activitatii normale.

Toti angajaii Societtii sunt membrisi de asemenea au obligalegal de a contribui (prin
intermediul contribtiilor sociale) la sistemul de pensii al Statuluim@n (un plan de contrilgu
determinate al Statului). Toate contriiile aferente sunt recunoscute n contul de peafit pierdere al

perioadei atunci cand sunt efectuate. Societateaaalte obligéi suplimentare.

Societatea nu este angéjaib niciun sistem de pensii independgntin consecita, nu are
niciun fel de alte obligé Tn acest sens. Societatea nu este arig&aniciun alt sistem de beneficii
post pensionare. Societatea nu are ofiigde a presta servicii ulterioarestitor sau actualilor

salariai.
» Beneficiile pe termen lung ale angagitor
Societatea nu are obliggm acordrii ciatre angajé de beneficii la data pensiarii.
(o) Provizioane

Un provizion este recunoscut daén urma unui eveniment anterior, Societatea arbligaie
prezeni legak sau implicii care poate fi estimatin mod credibilsi este probabil ca o ¢ge de
beneficii economice &s fie necesar pentru a stinge obliga. Provizioanele sunt determinate
actualizand fluxurile de trezorerie viitoare preieate utilizand o ratinainte de impozitare caré s
reflecte evalarile curente ale piei cu privire la valoarea in timp a banilgr riscurile specifice

datoriei. Amortizarea actuaiidi este recunoscatcasi cheltuiak financiag.
(p) Venituri
» Vanzarea bunurilor

Veniturile din vanzarea bunurilor in cursul activilor curente sunt evaluate la valoareajust
a contraprestei incasate sau de Tncasat, minus retururi, redoomercialesi rabaturi pentru volum.
Veniturile sunt recunoscute atunci cand riscusgildeneficiile semnificative aferente dreptului de
proprieate au fost transferate la client, recugaraontrapresti@i este probahil costurile aferentei
retururile posibile de bunuri pot fi estimate cigblientitatea nu mai este implidain gestionarea
bnurilor vandute, iar #rimea veniturilor poate fi evaluafin mod credibil. Dat este probabil ca
anumite reduceri sau rabatudi fie acordate iar valoarea acestora poate fi et@almamod credibil,

atunci acestea sunt recunoscute ca o reduceratarilenpe misui ce sunt recunoscute vénite.

21



Momentul cand are loc transferul riscurilgir beneficiilor variaa in fundie de termenii

individuali din contractele de vanzare.
> Prestarea serviciilor

Veniturile din serviciile prestate sunt recunosdateontul de profit sau pierdere proponal
cu stadiul de exec¢ig al tranzagiei la data rapoiitii. Stadiul de exedie este evaluat in raport cu

analiza lucirrilor executate.

> Venituri din chirii

Veniturile din chirii aferente invesiilor imobiliare sunt recunoscute, gavenituri, liniar pe
durata contractului de Tnchiriere. Stimulentelerexfiée contractelor de inchiriere sunt recunoscate ¢
parte integramt a veniturilor totale din chirii, pe durata contidai de Tnchiriere. Veniturile din

chiriile la alte proprieiti sunt recunoscute ca alte venituri.
(g) Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile financiare cuprind venituri din dobarefierente fondurilor investite, diferentele de
curs favorabilesi alte venituri financiare. Veniturile din dobaraint recunoscute in contul de profit

sau pierdere n baza contalifiitde angajamente, utilizand metoda dobéanzii efecti

Cheltuielile financiare cuprind cheltuiala cu dobanafererit creditelor bancare pe termen
lung, imprumuturilor de la societatile afiliate,fatentelor de curs nefavorabike alte cheltuieli

financiare.

Toate costurile Tndatarii care nu sunt direct atribuibile achigi, construgei sau producerii
activelor cu ciclu lung de fabriga sunt recunoscute in contul de profit sau pierdeitizand metoda

dobanzii efective.

Céastigurile si pierderile din diferete de schimb valutar privind activededatoriile financiare
sunt raportate pe o biamet fie ca venit financiar fie cai cheltuiah financiaé in fungia de

fluctugiile valutare: cétig net sau pierdere riet
(r) Venituri din produgie de imobilizri

Gosturile considerate de Societate capitalizabilevéoarea imobilizrilor corporale si

necorporale sunt inregistrate ca si venituri dodpaie de imobilizri.

(s) Impozitul pe profit
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Cheltuielile cu impozitul pe profit cuprind impoaitcurentsi impozitul amanat.

Impozitul pe profit este recunoscut in sitaarezultatului global sau in alte elemente ale

rezultatului global dacimpozitul este aferent elementelor de capital.
» Impozitul curent

Impozitul curent este impozitul de apt aferent profitului realizat Tn perioada curgnt
determinat in baza procentelor aplicate la datarta si a tuturor ajustrilor aferente perioadelor

precedente.

Pentru exeraiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012, ratpazitului pe profit a fost de
16% (31 decembrie 2011: 16%).

» Impozitul améanat

Impozitul amanat este determinat de Societate ifudlosnetoda bilatului pentru acele
diferene temporare ce apar intre baza figckd calcul a impozitului pentru actiyiedatorii si valoarea

contabih a acestora, fologitpentru raportare in sittide financiare individuale.

Impozitul aménat este calculat pe baza procentoimpozitare care sestaapt si fie

aplicabile diferetelor temporare la reluarea acestora, in baza éggisin vigoare la data raparti.

Creanelesi datoriile cu impozitul aménat sunt compensate aiuttaé exist dreptul legal de
a compensa datoriilgi creanele curente cu impozit§i daci acestea sunt aferente impozitului
colectat de acegiaautoritate fiscal pentru aceeaentitate supustaxarii sau pentru autofiti fiscale
diferite dar care doreséd sealizeze decontarea crealor si datoriilor curente cu impozitul utilizand o

baz net sau activelgi datoriile aferente vor fi realizate simultan.

Creana privind impozitul aménat este recunogaié Societate numai Thasura in care este
probabik realizarea de profituri viitoare caré poat fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale.
Creana privind impozitul amanat este revizuita incheierea figeui exerciiu financiar si este
diminuat Tn masura in care beneficiul fiscal aferent este impbdbsi se realizeze. Impozitele
adiiionale care apar din distribuirea de dividende seotinoscute la acegalati cu obligaia de plai

a dividendelor.
» Expuneri fiscale

Pentru determinarea valorii impozitului curgnta celui amanat, Societatea ia in considerare
impactul podiilor fiscale incertesi posibilitatea apatiei taxelorsi dobanzilor suplimentare. Aceast
evaluare se bazeazpe estindri si ipotezesi poate implica o serie de ti@namente cu privire la

evenimentele viitoare. Inforria noi pot deveni disponibile, determinand astfeicigtatea % Tsi

23



modifice raionamentul Tn ceea priyte acuratgea estinarii obligatiilor fiscale existente; astfel de
modificari ale obligaiilor fiscale au efect asupra cheltuielilor cu imnzfiele in perioada in care se

efectueaz o astfel de determinare.
(t) Rezultatul pe agune

Societatea prezifitrezultatul pe atune de bazsi diluat pentru agunile ordinare. Rezultatul
pe atiune de bax se determil prin divizarea profitului sau pierderii atribuibiagionarilor ordinari
ai Socieltii la numarul mediu ponderat de fgni ordinare aferente perioadei de raportare. Razil
pe aciune diluat se determirprin ajustarea profitului sau pierderii atribuéagionarilor ordinarisi a
numarului mediu ponderat de fgni ordinare cu efectele de diluare generate diurdte ordinare

poteniale.
(u) Subveniile guvernamentale
In prezent societatea nu beneficiaza de subvantémpamentale.

Subveniile guvernamentale pentru investisunt recunoscute itial ca venit amanat, la
valoarea jugt atunci cand exidt sigurama ci vor fi primite si Societatea va respecta caiit
asociate. Subveile care compenseasocietatea pentru costul unui activ sunt recurtesicucontul

de profit sau pierdere Tn mod sistematic pe dudateiga utila a activului.

Subveniile care compenseazcheltuielile suportate de Societate sunt recurtes@u profit sau
pierdere drept alte venituri pe o Bagistematig in acelegi perioade in care sunt recunoscute

cheltuielile.
(v) Active si datorii contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in gitadinanciare anexate. Ele sunt prezentate
cu excega cazului In care posibilitatea uneiire de resurse ce reprezinbeneficii economice este

ndeprtata.

Un activ contingent nu este recunoscut Tn gitadinanciare, ci este prezentat atunci cand o

intrare de beneficii economice este prolabil
(w) Evenimente ulterioare

Situgiile financiare reflect evenimentele ulterioare sfdului de an, evenimente care
furnizeaz informaii suplimentare despre po& Socieitii la data rapotirii sau cele care indico
posibii Tncilcare a principiului continuitii activitati (evenimente ce determiin ajustri).
Evenimentele ulterioare sfftului de an ce nu constituie evenimente ce det@rnajustiri sunt

prezentate Tn note atunci cand sunt consideratriBeative.
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(x) Cifre comparative

Situgia poztiei financiare pentru exettl Tncheiat la 31 decembrie 2012 preiint
comparabilitate cu sittia poztiei financiare pentru perioadele incheiate la 3ded#rie 201Gi 31
decembrie 2011. Sitta rezultatului global pentru exeticil incheiat la 31 decembrie 2012 prezint

comparabilitate cu sittia rezultatului global la 31 decembrie 2011.

(y) Raportarea pe segmente

Rezultatele pe segmente sunt rezultatele rapdansiliului de Administratie si Directorului
General si includ atat elemente atribuile direatitsegment cat si cele alocate pe baze rezonabile d
alocare. Elementele nealocate includ datorii acivelatorii cu impozitul pe profit si numerar si

echivalente de numerar.
(2) Noi standardsi interpretri

Au fost emise noi standarde, amendamente la std@glanterpretiri, care nu au intrat Tadn vigoare
pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2842 care nu au fost adoptate de Uniunea
Europeas (“UE”), si care nu au fost aplicate la intocmirea acestogsifinanciare. Niciunul dintre

aceste standarde nu afectesitugiile financiare ale Sociétii.

In cadrul segunilor urmitoare sunt prezentate: lista standardelor noi, damentelor si
interpretirilor standardelor adoptate de Comitetul pentrun&ade Interngonale de Contabilitate
(IASB) si de Uniunea Europeérdar neintrate in vigoare #mpentru exergiul financiar incheiat la 31
decembrie 2012i lista standardelor noi, amendamentefomterpretrilor standardelor adoptate de
Comitetul pentru Standarde Intetiomale de Contabilitate dar neadoptateiide Uniunea European

pentru exergiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012.

(i) Standardesi interpretiri adoptate de Comitetul pentru Standarde Intempianale de Contabilitate

si de Uniunea Europeati dar neintrate in vigoare

 Amendamente la IAS 12 — Impozitul amanat: Recuparactivelor de baz(aplicabil perioadelor
anuale care incep la 1 ianuarie 2013 sau ultecestai date). Amendamentul din 2010 introduce o
excepie de la principiile de evaluare curente bazatenpdul de recuperare de la punctul 52 din
IAS 12 pentru invesfile imobiliare evaluate utilizand modelul valojiiste Tn conformitate cu
IAS 40, prin introducerea preztiei relative @ modul de recuperare pentru aceste active va fi in
intregime prin vanzare. Intéa managementului nu va fi relevartac investiia imobiliafa este

amortizabifi si dginuta in cadrul unui model de afaceri @kai obiectiv este de a consuma in mare
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masuia toate beneficiile economice ale activului pe ia/® durat de viaa a acestuia. Acesta este

singurul caz in care preztia relativa poate fi Asturnai.

Societatea nu sesteapt ca modificarea IAS 12 sa ailun impact semnificativ asupra sitiilar

financiare.

IFRS 13 Evaluarea la valoarea jus(in vigoare pentru sittile financiare anuale aferente
perioadelor care incep la sau dudpianuarie 2013). IFRS 13 stabike un cadru unic pentru toate
evaldirile valorii juste atunci cand valoarea jfuseste impus sau permis de Standardele
Interngionale de Raportare FinancianFRS 13 descrie modul in care trebuiese nisoare
valoarea just in conformitate cu Standardele Intgfonale de Raportare Financiaatunci cand
aceasta este impusau permis de Standardele Intenmanale de Raportare FinanciaStandardul
nu introduce cerige suplimentare de evaluare a activaiatatoriilor la valoarea just dar nici nu

elimina excepiile de la evaluarea la valoarea fuskistente in standardul actual.

Standardul came informaii aditionale celor existente caré permig utilizatorilor situaiilor
financiare & evalueze metodele utilizate pentru exsdla la valoarea judtsi efectul evaldrii
asupra profitului sau pierderii sau asupra altemeinte ale rezultatului global pentru evile la

valoarea just care folosesc elemente neobservabile semnificative

Societatea nu sesteapt ca IFRS 13 s aiba un impact semnificativ asupra sitular financiare,
deoarece considerca metodelesi ipotezele utilizate Tn prezent pentru @asura valoarea justa

activelor sunt Tn conformitate cu IFRS 13.

IAS 27 (2011) Sitya financiare individuale(in vigoare pentru sittide financiare anuale aferente
perioadelor care incep la sau dup ianuarie 2013p fost publicat de atre Consiliul pentru
Standarde Interpi@nale de Contabilitate in data de 12 mai 2011.I8tandard preia cernjele de
contabilizaresi de prezentare a informigor din IAS 27 (2008) privind situgle financiare

individualesi aduce clarifiéri suplimentare.

Societatea nu sesteapt ca modificarea IAS 27asaiba un impact semnificativ asupra sitiilar

financiare.

Amendamentele la IFRS 1 — Hiperipiéasevei si eliminarea datelor fixe pentru endiile care
adopt: pentru prima Standardele Interm@nale de Raportare Financidr(in vigoare pentru
situgiile financiare anuale aferente perioadelor cacepnla sau dupl ianuarie 2013) au fost
publicate de d@re Consiliul pentru Standarde Intetioaale de Contabilitate in data de 20
decembrie 2010.Primul amendament Tnlocyte referinele la o dat fixa ,1 ianuarie 2004” cu
,2data trecerii la Standardele Intetimale de Raportare Financigreliminand astfel necesitatea
ca entifitile care adopt Standardele Intergianale de Raportare Financigoentru prima datsa

retrateze tranzgide care au condus la derecugiaaea activelosi datoriilor financiaresi care au
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avut loc Tnainte de data tratiei la Standardele Internanale de Raportare FinanciaAl doilea
amendament oférindrundri privind modul in care o entitate ar trebui eeia prezentarea
situgiilor financiare in conformitate cu Standardeleshnigionale de Raportare Financiadup o
perioad n care entitatea nu a putut aplice Standardele Intei@nale de Raportare Finandar

deoarece moneda sa ftinoaki a fost supusunei perioade de hiperinfla seves.

Societatea nu seteapt ca modificarea IFRS lisiba un impact semnificativ asupra sitiilar

financiare.

Amendamentele la IFRS 7 - Compensarea activel@n€iare si a datoriilor financiare (in
vigoare pentru sityale financiare anuale aferente perioadelor cacepnla sau dupl ianuarie
2013) au fost publicate datoe Consiliul pentru Standarde Intefioaale de Contabilitate Tn data
de 16 decembrie 2011. Modifidle soliciti prezentarea de inforniia cu privire la toate
instrumentele financiare recunoscute care sunt eosgie in conformitate cu paragraful 42 din
IAS 32 Instrumente financiare: prezentar®odificirile soliciti, de asemenea, prezentarea de
informaii cu privire la instrumentele financiare recunadscaoare fac obiectul unor acorduri-cadru
de compensare sau unor acorduri similare chiai deestea nu sunt compensate in conformitate
cu IAS 32.

Societatea nu sataapt ca modificarea IFRS 7asibd un impact semnificativ asupra sitiilar

financiare.

Amendamentele la IAS 32 Instrumente financiarezgmeare- Compensarea activelor financiare
si a datoriilor financiare (in vigoare pentru siiila financiare anuale aferente perioadelor care
incep la sau ddp1l ianuarie 2013) au fost publicate datre Consiliul pentru Standarde
Interngionale de Contabilitate Tn data de 16 decembriel 2@mendamentele oferclarificari
privind aplicarea regulilor de compensagiese concentredzpe patru aspecte principale (a)
semnificaia expresiei ,are in prezent un drept legal de camspre”; (b) existga inteniei de
decontare in bamet sau de realizare simultgn(c) compensarea sumelor reprezentand ggran

(d) unitatea de cont pentru aplicarea getor de compensare.

Societatea nu sesteapti ca modificarea IAS 32asaiba un impact semnificativ asupra sitiilar

financiare.

(i) Standarde si interpretiri adoptate de Comitetul pentru Standarde Intemienale de

Contabilitate dar neadoptate Tgode Uniunea Europeait

In prezent, standardele Standardele Inteonale de Contabilitate adoptate de Uniunea Eurmspea

difera semnificativ de standardele adoptate de Comitigubtandarde Internanale de Contabilitate,

Cu excega urnitoarelor standarde, amendamente la standardelermbesi interpretiri, care nu au

fost aprobate pentru utilizare la data agrolsituatilor financiare:
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IFRS 9 Instrumente financiar@plicabil perioadelor anuale care incep la 1 daeu2015 sau
ulterior acestei date). Acest standard inlogeig@revederile din IAS 3tstrumente financiare:
recunoatere si evaluare care se refdrla clasificareasi evaluarea instrumentelor financiare.
Standardul elimia categoriile predzute Tn IAS 39: dgnute pad la scadeta, disponibile pentru
vanzaresi creditesi creane. Standardul prevede docategorii de clasificare a activelor financiare
la recunosterea iniiala: (a) active financiare evaluate la cost amortigaty (b) active financiare
evaluate la valoare justUn activ financiar este evaluat la cost amortidat urmitoarele doé
condiii sunt Tndeplinite: activul este fleut in cadrul unui model de afaceri pentru colexa
fluxurilor de numerar;si caracteristicile contractuale pesl/ date specifice pentru Tnéas
reprezentand exclusiva de principalsi doband la principalul in sold. Géigurile si pierderile
din reevaluarea activelor financiare evaluate ldoar@ jusi sunt recunoscute Tn profit sau
pierdere, cu exceja acelora care reprezininvestiii Tn instrumente de capital care nu sunt
detinute in vederea tranzganarii; IFRS 9 permite, la recungi@rea iniiala, alegerea aqpunii

irevocabile de a prezenta modifiite de valoare justin alte elemente ale rezultatului global.

Nicio suni recunoscutin alte elemente ale rezultatului global nu vaeput reclasificat in profit

sau pierdere la o daviitoare.

Societatea nu seteapt ca modificarea IFRS %siba un impact semnificativ asupra sitiilar

financiare.

Amendamentele la IFRS 9 Instrumente financiam@icabile perioadelor anuale care incep la 1
ianuarie 2015 sau ulterior acestei date). Amendéagteedin 2010 la IFRS 9 inlocuiesc prevederile
din IAS 39 Instrumente financiare: recung&re si evaluare care se reférla clasificareasi
evaluarea datoriilor financiarg la derecunogierea activelor financiarg a datoriilor financiare.
Standardul pstreaZ aproape toate cetigle existente ale IAS 39 privind clasificagieevaluarea
datoriilor financiaresi derecunogterea activelor financiarg a datoriilor financiare. Standardul
prevede & valoarea modifigrii valorii juste care poate fi atribditmodificarilor in riscul de credit

al datoriei financiare desemida recunogterea injiala ca fiind la evaludt la valoarea judtprin
profit sau pierdere,asfie prezentdt in alte elemente ale rezultatului global, iar @animas din
valoarea total a ctigului sau a pierderiiasfie inclusi in profit sau pierdere. Cu toate acestea,
daci aceast cerinta creeaz sau amplifid o neconcordaa contabii cu efect in profit sau
pierdere, atunci intreaga modificare a valorii gusste prezentain alte elemente ale rezultatului
global. Sumele prezentate in alte elemente aldtagziui global nu sunt reclasificate ulterior in
profit sau pierdere, dar pot fi transferate in ohdapitalurilor proprii. Datoriile financiare dedte
care sunt legate decare trebuie&fie decontate prin livrarea unui instrument deitedii proprii
necotat a @rui valoare just nu poate fi evaluatin mod credibil trebuieasfie evaluate la valoare

justa in conformitate cu IFRS 9.
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Societatea nu sesteapt ca amendamentele la IFRS ® abi un impact semnificativ asupra
situgiilor financiare.

4. Determinarea valorilor juste

Anumite politici contabile ale Sociati si cerinte de prezentare a inforgior necesi
determinarea valorii juste pentru activeledatoriile financiaresi nefinanciare. Valorile juste au fost

determinate Tn scopul evalii si/ sau preze#tii informatiilor in baza metodelor descrise mai jos.

Atunci cand e cazul, inforniasuplimentare cu privire la ipotezele utilizate determinarea valorilor

juste sunt prezentate Tn notele specifice activadui datoriei respective.
¢ Imobilizari corporale

Valoarea just a terenurilosi cladirilor se bazeazpe metoda piei si cea a costului utilizand
preturi de piaa cotate pentru elemente similare, atunci cand eaestint disponibile sau costul de
Tnlocuire, atunci cand este cazul. Costul de Tritecamortizat refleét ajustirile pentru deteriorarea

fizica, precumsi uzura moral funaionali si economid.
% Imobilizari necorporale

Valoarea just a altor imobilizri necorporale se bazesape fluxurile de trezorerie actualizate

care se preconizeaa fi generate ca urmare a utiliiz si in cele din urra a vanZrii acestor active.
% Investitii Imobiliare

O societate de evaluare independearatre dgne o calificare profesionarecunoscuisi relevani
si care posedl experiem recend Tn ceea ce priwte localizaresi categoriile de invedii imobiliare
care sunt supuse evatii efectueaz evaluarea portofoliului de invegtiimobiliare ale Socieitii la
fiecare final de an.Valorile juste sunt bazate pe valorile detgiaespectiv valoarea estimigtentru
care o proprietate ar putea fi schimibkat data evalirii in cadrul unei tranzait realizate in condii
obiective, dup o agiune de marketing corespuitaare, intre douparti interesate aflate in cugtinta

de caui.

in absera unor preuri curente pe o pia activi, evaldirile sunt intocmite luand 1n
considerare valoarea care se estirhegizar putea fi obnutd din Tnchirierea propriétii. Valorii
estimate a fi ofinutd din inchiriere 1i este aplicato rak a randamentului pe piapentru a otine
evaluarea brdt a proprieitii. Atunci cand chiriile reale difé@r semnificativ de valoarea locadiv

estimali, sunt efectuate ajust pentru a reflecta chiriile reale.

Evaluarile reflec, atunci cand este cazul, natura locatarilor actsal a celor responsabili

pentru Tndeplinirea angajamentelor in cadrul catetar de inchiriere sau a celor care este cel mai
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probabil @ vor ocupa proprietatea la eliberarea acesteiacasa responsabiiilor privind
intretinereasi asigurarea intre Societatgi locatar, precunsi durata de viga economid raimasi a
proprietitii. Atunci cand sunt restante revizuiri ale chatilsau reinnoiri ale contractelor de inchiriere
care presupun oteri retroactive de chirii, se presupung toate notifiérile si cand este cazul

raspunsurile la aceste notifi¢ au fost efectuate valid in transmise in perioada de timp adegvat

Investtii imobiliare Tn curs de exege sunt evaluate prin estimarea valorii juste egtiiei
imobiliare finalizate deducandu-se apoi din aceastni costurile estimate pentru a finaliza

construdia, costurile de finag@aresi 0 marp de profit rezonabil
% Stocuri

Valoarea just a stocurilor obnute Tntr-o combinare de intreprinderi este deteath pe baza
preului de vanzare estimat ce ar putea fiimit pe parcursul desfurarii normale a activittii, minus
costurile estimate cu finalizargavanzareagsi o marg de profit rezonabil bazai pe efortul necesar

pentru finalizareai vanzarea stocurilor.
+ Crearye comercialssi alte creane

Valoarea just a createlor comercialesi a altor create, excluzand constrtide in curs de
execyie, este estimatca valoarea prezent fluxurilor de trezorerie viitoare, actualizate i@ta de
dobéand a pieei la data evalirii. Creanele pe termen scurt, care nu au @ eatlobanzii stabilit, sunt
evaluate la valoarea tmala a facturii, dag efectul actualigrii este nesemnificativ. Valoarea jastste

determinat la recunostere intiala, si, Tn scopuri de prezentare, la fiecareidid raportare anual

5. Raportare pe segmente
Societatea are 3 segmente de raportare, care irgprdiziile strategice ale acesteia.
1 lanuarie 2011

(neauditat) Activitatea de Activitatea
investitie de cofetarie

Activitatea Hoteliera imobiliara si bar Nealocat Total

(neauditat) (neauditat) (neauditat) (neauditat) (nauditat)
Profit net - - - 1.400.453 1.400.453
Active pe segmente 40.669.777 10.980.525 292 10.017.986 68.180.579

- 2.342.446 401.942 411.187 2.226.334 5.381.909

Datorii pe segmente
Cheltuieli de capital 21.582.006 121.849 35.553 - 21.739.408

Activele prezentate pentru cele trei segmente atiggrale principale cuprind mai ales
imobilizari corporale si imobilizari necorporaléosuri si creante, excluzand in principal numeraiul
conturile curente la banci.

30



Activele nealocate cuprind:
Numerar si echivalente de numerar 10.017.986

Datoriile nealocate cuprind:
Impozitul pe profit amanat 2.226.334

Datoriile prezentate pentru cele trei segmente aijmerale principale cuprind datoriile
operationale, garantiile de buna executie, excldzapozitul pe profit amanat.

Toate activele companiei sunt localizate in Romariaate activitatile companiei se
desfasoara in Romania.

31 decembrie 2011 Activitatea de Activitatea de
(neauditat) Activitatea Hoteliera investitie S Nealocat Total
. . cofetarie si bar
imobiliara

Vanzari - 2.476.832 3.579.503 - 6.056.335
Alte venituri (dobanzi) 570.580 95.935 95.015 - 761.530
Venituri totale 570.580 2.572.767 3.674.518 - 6.817.865
Amortizare - 240.308 213.124 - 453.432
Cheltuieli operationale,
altele decat amortizarea

530.140 1.113.901 3.918.469 50.000 5.612.510
Rezultatul operational 40.440 1.218.558 (457.075) 0.0@0) 751.923
Venitul financiar net 714.735 186 50.169 - 765.090
Profit inainte de
impozitare 755.175 1.218.744 (406.906) (50.000) 1.517.013
Impozitul de profit - - - 265.581 265.581
Profit net/(pierdere) 755.175 1.218.744 (406.906)  315(581) 1.251.432
Active pe segmente 64.640.466 11.230.874 6.006.336 9.605.215 91.482.891
Datorii pe segmente 20.008.296 322.574 587.892 2.175.417 23.094.179
Cheltuieli de capital 22.355.635 - 257.410 - 22.613.045

Activele prezentate pentru cele trei segmente atiggrale principale cuprind mai ales
imobilizari corporale si imobilizari necorporalgpsuri si creante, excluzand mai ales numerarul si
conturile curente la banci.

Activele nealocate cuprind:

Numerar si echivalente de numerar 9.605.215
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Datoriile nealocate cuprind:

Impozitul pe profit amanat 2.125.417
Provizioane 50.000
Total 2.175.417

Datoriile prezentate pentru cele trei segmente aijmerale principale cuprind datoriile

operationale, garantiile de buna executie si imupitunile, excluzand impozitul pe profit amanat.

Toate activele companiei sunt localizate in Romariaate activitatile companiei se
desfasoara in Romania.

31 decembrie 2012

Activitatea Activitatea
de investitie  de cofetarie

Activitatea Hoteliera imobiliara si bar Nealocat Total

Vanzari 1.163.742  2.479.972 3.106.198 - 6.749.912
Alte venituri 1.463.791 123.919 71.818 - 1.659.528
Total venituri 2.627.533 2.603.891 3.178.016 - 8.409.440
Amortizare 722.866 246.763 220.786 - 1.190.415
Cheltuieli operationale, altele
decat amortizarea 6.710.827 1.205.649 3.457.838 - 11.374.314
Rezultatul operational

(4.806.160) 1.151.479 (500.608) -(4.155.289)
Venit/(cheltuiala) financiara
neta (450.016) 247 (43.373) - (493.142)
Profit inainte de impozitare (5.258) 1.151.726 (543.981) - (4.648.431)
Impozit pe profit - - - 882.105 882.105
Profit net/(pierdere) (5.256.176) 511726 (543.981) 882.105 (3.766.326)
Active pe segmente 90.602.046 11.853.651 4.439.894 473.795 107.369.386
Datorii pe segmente 40.036.104  460.272 728.607 1.312.755 42.537.738
Cheltuieli de capital 28.320.401 - 11.624 - 28.332.025

Activele prezentate pentru cele trei segmente tipeae principale cuprind mai ales
imobilizari corporale si imobilizari necorporalgpsuri si creante, excluzand mai ales numerarul si
conturile curente la banci.
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Activele nealocate includ:

Numerar si echivalente de numerar 473.794
Datoriile nealocate includ:

Impozitul pe profit amanat 1.262.755
Provizioane 50.000
Total 1.312.755

Datoriile prezentate pentru cele trei segmenteratigmale principale cuprind datoriile

operationale, garantiile de buna executie a bumrusil imprumuturile, excluzand impozitul pe profit

amanat.

Toate activele companiei sunt localizate in Romariaate activitatile companiei se

desfasoara in Romania.

6. Venituri aferente cifrei de afaceri

Lei
2012
Venituri din vanzarea produselor finite 1.803.130
Venituri din chirii 2.494.033
Venituri din vanzarea marfurilor 1.757.498
Venituri din activitati hoteliere 694.250
Alte venituri 1.001
Total _6.749.912
7. Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile
2012
Cheltuieli cu materii prime 864.026
Cheltuieli cu materiale consumabile 396.601
Cheltuieli cu materiale de natura obiectelor de maesi
alte materiale nestocabile 2.764.406
Cheltuieli cu energia 542.590
Total 4.567.623
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2011
(neauditat)

.971.979
2.477.639
1.60992
0
788
_6.056.335

2011
(neauditat)

911.866
187.682
64.805

326.984

1.491.337



8. Alte cheltuieli cu prestatiile externe

Cheltuieli intretinere si reparatii
Cheltuieli cu redeventa

Cheltuieli cu primele de asigurare
Cheltuieli protocol si publicitate
Cheltuieli postale si telecomunicatii

Cheltuieli servicii bancare

Alte cheltuieli executate de terti
Total

9. Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli cu salariile
Cheltuieli cu asigurarile sociale
Cheltuieli privind tichetele de masa

Total

Structura personalului

10.

Functii administratie si conducere executiva
Functii de conducere a compartimentelor
Personal calificat

Muncitori necalificati

Total

Alte cheltuieli

Cheltuieli cu dongi

Ajustari privind provizioanele

2012

89.281
23.069
29.942
100.702
64.872
38.698

561.222
907.787

2012

3.534.950
943.746
174.148

4.652.844

2012

22
96
29

2012

9.066
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2011
(neauditat)

37.458
4.746
19.520
26.857
22.822
18.189

176.100
305.692

2011
(neauditat)

1.940.616
531.808
139.828

2.612.2562

2011
(neauditat)

2011
(neauditat)

15.024

50.000



Cheltuieli cu alte impozite, taxg 274704 158.412
varsiminte assimilate ) )

Ajustari privind valoarea justa

: LI o 4.280 -
investiiilor imobiliare

Ajustari privind activele circulante - 8.275
Alte cheltuieli de exploatare 23.246 11.085
Total 311.296 242.796

11. Venituri si cheltuieli financiare

2012 2011
(neauditat)
Venituri cu dobanzile 258134 567.061
Venituri din diferente de curs valutar - 2227.152
Alte venituri financiare 52.103 50.355
Total 306.566 844,568
2012 2011
(neauditat)
Cheltuieli cu dobanzile 297.520 -
Cheltuieli din diferente de curs valutar 406.960 6.474
Alte cheltuieli financiare 95.229 79.478
Total 799.709 85.952

12. Cheltuiala cu impozitul pe profitul curent si ananat

Impozitul pe profit curent

31 decembrie 31 decembrie
2012 2011
(neauditat)
Cheltuieli cu impozitul pe profit curent - 265.581
Total - 265.581
Impozitul pe profit améanat
31 decembrie 31 decembrie
2012 2011
(neauditat)
Venituri din impozitul pe profit amanat 882.105 -
Total 882.105 :
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Reconcilierea cotei de impozitare efective:

Profit/(Pierdere) Tnainte de impozitare din opiera
continue

Impozitul pe profit calculat utilizind cota de
impozitare local a entititii(16%)

Elemente similare veniturilor

Elemente similare cheltuielilor

Deduceri

Venituri neimpozabile

Cheltuieli nedeductibile

Sponsorizari

Cheltuiala/(venitul) cu impozitul pe profit

Impozitul amanat

31 decembrie

31 decembrie
2011

2012 (neauditat)

(4.648.431) 1.517.013
(743.749) 242.722
3.631 37.827

(21.155) -
(164.862) 84.685

(150.417) -
194.447 84.741

z 15.024

(882.105 265.581

Datoriile si createle fiscale sunt masurate laarake taxare statutarde 16%. Miscarea pe crearsi

datorii aferente impozitului pe profit amanat sprezentate mai jos:

31 decembrie 2012 Miscari 31 decembrie 2011
(neauditat) (neauditat)

Datorii cu impozitul
pe profit amanat
Imobilizari corporale 2.030.620 (99.147) 2.133.417
Creante cu impozitul
pe profit amanat
Pierdere fiscala 724,502 724.502 -
Provizioane ~8.000 8.000
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Miscari 1ianuarie 2011

(neauditat)

(47.569) 2.180.986



13. Imobilizari necorporale

Alte Imobilizari
Cost imobilizari  necorporale Total

necorporale
Sold la 1 ianuarie 2011(neauditat) 16.636 0 16.636
Cresteri 1.203 - 1.203
lesiri (1.499) - (1.499)
Sold la 31 decembrie 2011(neauditat) 16.340 0 16034
Sold la 1 ianuarie 2012 (neauditat) 16.340 0 16.340
Cresteri 950.723 - 950.723
lesiri (1.206) - (1.206)
Sold la 31 decembrie 2012 965.857 0 965.857
Amortizare cumulata
Sold la 1 ianuarie 2011 (neauditat) 11.220 0 11.220
Amortizare 3.412 - 3412
Amortizare aferenta iesirilor (1.499) _ (1.499)
Sold la 31 decembrie 2011(neauditat) 13.133 0 13313
Sold la 1 ianuarie 2012(neauditat) 13.133 0 13.133
Amortizare 5129 ) 5129
Amortizare aferenta iesirilor (1.206) _ (1.206)
Sold la 31 decembrie 2012 17.056 0 17.056
Valori contabile nete
Sold la 1 ianuarie 2011(neauditat) 5.416 0 5.416
Sold la 31 decembrie 2011(neauditat) 3.207 0 3.207
Sold la 31 decembrie 2012 948.801 0 948.801
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14. Imobilizari corporale

. Alte Imobilizari
Instalati instalatii corporale in
Cost Terenuri Constructii tehnice si Y P Total
= utilaje si curs de
masinii - )
mobilier executie
Sold la 1 ianuarie 2011(neauditat) 2.498.468 3.4392 1.835.532 587.526 40.094.913 48.450.631
Aditii 293.779 123.439 131.049 7.781 21.972.138 22.528.186
Costul indatorarii capitalizat i i i 82 154 82 154
Reclasificare ca si investitii imobiliare (116.046)  (127.556) (27.286) (29.023) . (299.911)
Sold la 31 decembrie 2011 (neauditat) 2.676.201 304375 1.939.295 566.284 62.149.205 70.761.060
Sold la 1 ianuarie 2012 (neauditat) 2.676.201 3.4805 1.939.295 566.284 62.149.205 70.761.060
Aditi - - 8.410 1.999  24.700.208 24.710.617
Transferuri - 63.806.359 6.808.652 16.886.814 (87.501.825) -
lesiri - - (125.456)  (31.258) (5.168)  (161.882)
Costul indatorarii capitalizate i i i i 735 296 735 296
Transferuri in investitii financiare i i i i (67.999) (67.999)
Anularea amortizarii in urma reevaluarii . (384.611) i i i (384.611)
Cresteri/(Descrestere) din reevaluare (158.757) 555 043 i i i 396.286
Reclasificare ca si investitii imobiliare (242.308) (714.978) (125.945) (78.093) - (1.161.324)
Sold la 31 decembrie 2012 2.275.136 66.691.888 8.956 17.345.746 9.647 94.827.373
Amortizare cumulata
Sold la 1 ianuarie 2011 (neauditat) 0 0 1.279.060 19274 0 1.698.334
Amortizare - 260821 133.108 56.091 - 450.020
Diferenta de amortiz af perioadei ) ) 10.623 (1.500) 9123
Reclasificare amortizare aferenta
investitii imobiliare - (2.876) (26.550)  (26.827) - (56.253)
Sold la 31 decembrie 2011(neauditat) 0 257.945 163802 447.038 0 2.101.485
Sold la 1 ianuarie 2012(neauditat) 0 257.945 1.3862 447.038 0 2.101.485
Amortizare - 321.042 336364  311.351 - 968.757
Amortizare aferenta iesirilor i - (125.456) (31.257) - (156.713)
Reclasificare amortizare aferenta
investitii imobiliare - (191.020) (112.732) (72.728) - (376.480)
Anularea amortizarii pe baza reevaluarii . (384.611) ) . . (384.611)
Sold la 31 decembrie 2012 0 3.356 1.494.678 654.404 0 2.152.438
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Valori contabile nete

Sold la 1 ianuarie 2011(neauditat) 2.498.468 3.4382 556.472 168.252 40.094.913 46.752.297
Sold la 31 decembrie 2011 (neauditat) 2.676.201 321730 542.793 119.246 62.149.205 68.659.575
Sold la 31 decembrie 2012 2.275.136 66.688.532 (.18 16.691.342 9.647 92.674.935

Constructiile, cu exceptia celor aferente hote|wdunt evidentiate la valoarea de 2.960.666 lei
la 31 decembrie 2012, 3.430.075 lei la 31 decen#itrid si 3.434.192 lei la 1 ianuarie 2011.

In anul 2006 Societatea a incheiat un contractote@siune a unui teren pe care s-a construit
parcarea Hotelului Hilton, cu Primaria Oradea ped25ani (cu posibilitate de prelungire la inca
jumatate din perioada init@l si pentru o suprafata initiala de 770 mp. Sotéetaa incheiat acte
aditionale succesive in perioada 2006-2011 prire caa majorat suprafata terenului detinuta in
concesiune. Prin ultimul act aditional semnat inl&911, redevaa a fost stabilit la 47 lei pe metru
patrat pentru suprafata de 2.110 metdirai. LA 31 decembrie 2012 Societatea a recunoscut in
situatiile financiare acest contract de concesilaeterenuri. Valoarea terenului concesionat
recunoscuta la 31 decembrie 2012 este de 718.0&1 8967 lei la 31 decembrie 2041425.188 lei
la 1 ianuarie 2012.

In baza contractului de concesiune Satga s-a obligat sa contruiasca vestiare la bazinu
olimpic al Primariei in schimbul stabilirii redevien contractuale ca si fix neindexabd cu inflatia.
Societatea a clasificat investitia in vestiare staalte active imobilizate considerandi @acest

clasificare reflect cel mai bine substgm contractului asa cum este prezentat in nota idta 16.

Reevaluarea imobilizarilor corporale

La data de 31 decembrie 2012, a avut loc o reemalagerenurilosi cladirilor apartinand
Societaii de ctre un expert reevaluator, S.C. Smart Consult S.R.lconformitate standardele
nationale de evaluare emise de ANEVAR. Reevaluarezat ajustarea valorilor nete contabile ale
elementelor incluse in aceste categorii la valodwegust luand in considerare starea lor fizisi

valoarea de piata.

Societatea a ales ca modalitate de reflectarerntabditate a rezultatelor reevahi, anularea
amortizirii cumulate pana la data reevaiii Surplusul din reevaluare a fost creditat omtul de

rezerve din reevaluare in cadrul capitalurilor piiopar descresterea valorii contabile nete reiilin
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urma reevaluarii a fost recunostuia si o0 cheltuiala cu intreaga valoare a deprigcéolo unde nu

exista o rezervde reevaluare constituita in urma reevaluarildeaoare.

In urma reevaluarii a fost inregistiai crestere de valoare de 396.285 lei .

La data de 31 decembrie 2004 , 31 decembrie 204 decembrie 2010, a avut loc o
reevaluare a terenurilor siadirilor apartinand Societatii de catre un expewlesator, societatea S.C.

Smart Consult S.R.L. in conformitate cu standardekeoonale de evaluare emise de ANEVAR.
Reevaluarea a vizat ajustarea valorilor nete cdetatte elementelor incluse in aceste categorii la
valoarea lor justa luand in considerare starefidima si valoarea de piata.

Modificarile rezervei din reevaluare pe parcurswereitiului financiar curent sunt

urmatoarele:

31 decembrie 31 decembrie
2011 2012
(neauditat)

Rezerva din reevaluare la inceputul exercitiuluafiniar 2.566.362 2.566.362
Cresteri din reevaluare constituite in cursul exericii financiar

incluzand efectul impozitului amanat - 396.285
Descresteri datogtimpozitului amanat (58.433)
Sume transferate din rezerva din reevaluare in uturs

exercitiului financiar - (1.410)
Rezerva din reevaluare la sfarsitul exercitiului fnanciar 2.566.362 2.902.801

Datorita limitarilor sistemului informatic societatea nu are d@®rice pentru a putea prezenta

valoarea istorig a imobilizirilor corporale reevaluate.

Societatea are gajate imobilizari corporale cu war@ contabd net& de 62.309.470 lei pentru

creditele luate de laihcile Intesa SanPaolo si CR Fitempentru sumerea investiei hoteliere.

15. Investtii imobiliare

Cost Investitii imobiliare

Sold la 01 ianuarie 2011 (neauditat) 10.946.798
Reclasificare in investitii imobiliare 301.412
Sold la 31 decembrie 2011(neauditat) 11.248.210
Sold la 01 ianuarie 2012 11.248.210
Anularea amortizarii in urma reevaluarii (390.024)
Reclasificare in investitii imobiliare 1.161.324
Efect al schimbarii valorii juste (4.279)
Sold la 31 decembrie 2012 12.015.231
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Amortizare cumulate

Sold la 1 ianuarie 2011(neauditat) 161.166
Reclasificare amortizare aferenta investitiilor intiaibe 57.754
Sold la 31 decembrie 2011(neauditat) 218.920
Sold la 1 ianuarie 2012(neauditat) 218.920
Amortizare 216.529
Reclasificare amortizare aferenta investitiilor irtiabe 376.480
Anularea amortizarii pe baza reevaluarii (390.022)
Sold la 31 decembrie 2012 421.907

Valori contabile

Sold la 1 ianuarie 2011(neauditat) 10.785.632
Sold la 31 ianuarie 2011(neauditat) 11.029.290
Sold la 31 ianuarie 2012(neauditat) 11.593.324

Investiiile imobiliare cuprind un nutr de proprieiti comerciale care sunt inchiriatettier.

Reevaluarea investitiilor imobiliare

La data de 31 decembrie 2012, a avut loc o reenalaanvestiilor imobiliare apartinand
Societaii de ctre un expert reevaluator, S.C. Smart Consult S.RR.lconformitate standardele
nationale de evaluare emise de ANEVAR. Reevaluareazat ajustarea valorilor nete contabile ale
elementelor incluse in aceste categorii la valodwegust luand in considerare starea lor fizisi

valoarea de piata.

Societatea a ales ca modalitate de reflectarerntabditate a rezultatelor reevahi, anularea
amortizirii cumulate pana la data reevaiii  Surplusul din reevaluare a fost creditat ontul de
rezerve din reevaluare in cadrul capitalurilor piiopar descresterea valorii contabile nete reiilin
urma reevaluarii a fost recunostuta si o cheltuiala cu intreaga valoare a deprigcéaolo unde ne

exista o rezervde reevaluare constituita in urma reevaluarildeaoare.

In urma reevaluarii a fost inregistiai scadere in valorea jasde valoare de 4.279 lei .

La data de 31 decembrie 2004, 31 decembrie 201 decembrie 2010, a avut loc o
reevaluare a invesilor imobiliare apartinand Societatii de catre expert evaluator, societatea S.C.

Smart Consult S.R.L. in conformitate cu standardalionale de evaluare emise de ANEVAR.

Reevaluarea a vizat ajustarea valorilor nete cdetate elementelor incluse in aceste categorii la

valoarea lor justa luand in considerare starefidima si valoarea de piata.
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Societatea a recunoscut la 1 ianuarie 2011, datesitiei la IFRS invediile imobiliare la valoare
justi. Rezerva din reevaluare anterior recunascwet de impozitul améanat a fost transféarda
rezultatul reportat.

In cursul anului 2011 si 2012 Societatea a transfdin categoria imobili&ilor corporale (a
se vedea nota 14) in categoria invétr imobiliare , ckdiri si terenurile aferente deoarece acestea au

incetat 8 mai fie utilizat de @tre Societatgi s-a luat decizia Tnchirierii lor la terteni.

16. Alte active imobilizate

In cadrul imobilizarilor financiare Societatea ardgistrat investitia dcuta conform
contractului de concesiune cu Primaria Oradea stiarele bazinului olimpic in schimbul stabilirii
redeverei datorate, fixe neindexabile cu inflatia asa @ste prezentat in nota §314. In anul 2012
s-au investit 250.636 lei (2011: 66.240 lei, tranafi in 2012 din imobiliZri in curs), astfel incat la
31 decembrie 2012 societatea prezinta 316.87&lalte imobilizari.

17. Stocuri

31 decembrie 2011 1 ianuarie 2011
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Elemente de stocuri 31 decembrie 2012 (neauditat) (neauditat)
Materii prime 26.059 39.070 39.642
Combustibili 326 1.057 305
Materiale pentru ambalat 1.656 3.590 4.469
Piese de schimb - - -
Alte materiale consumabile 269.262 3.399 1.809
Total materiale auxiliare (rd.2 la 5) 271.244 8.046 6.583
Materiale de natura obiectelor de inventar 30.765 - -
Marfuri si ambalaje 129.497 84.511 104.644
Total stocuri 457.565 131.627 150.869
18. Creante comerciale
31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie

2012 2011(neauditat) 2011(neauditat)
Clienti 376.697 201.584 194.893
Clienti inceni sau in litigiu 21.457 21.457 13.182
Furnizori - de_bltorl pentru cunipiri de bunuri de 400 ) 100
natura stocurilor
Avansuri acordate pentru imobiiz corporale - - -
Clienti - facturi de intocmit 31.715 - -
Ajustiri pentru deprecierea crgator - clieni (21.457) (21.457) (13.182)
Total creante 408.812 201.584 194.993



19. Alte creante

. 31 decembrie 1 ianuarie
31 decembrie
2012 2011 2011
(neauditat) (neauditat)
Impozit pe profit 16.309 - -
TVA de recuperat 44,735 1.507.635 51.989
Debitori diversi 38.486 9.104 2.977
Dobanzi de incasat - 53.612 3.345
Diferente in curs de clarificare 3.936 - _ -
Total alte creante 103.466 1.570.351 58.311
20. Numerar si echivalente de numerar
31 decembrie 31 decembrie 2011 1 ianuarie
2012 (neauditat) 2011
(neauditat)
Casa 120.420 65.762 93.182
Conturi curente la banci 586.347 9.539.300 9.921.680
Alte valori 81 153 -
Avansuri de trezorerie 6.950 1.200 2.100
Total 713.798 9.606.415 10.016.962

Reconciliere cu fluxul de numerar si echivalentenxdmerar :

31 decembrie 2012

31 decembrie 2011
(neauditat)

Casa 713.798 9.606.415
Alte creane 23.416 -
Total 737.214 9.606.415
21. Datorii
. . 1 ianuarie
a) Datorii comerciale 31 decembrie 31 decembrie 2011 2011
2012 (neauditat) -
(neauditat)
Furnizori 586.926 215.629 148.591
Furnizori de imobilizari 2.323.123 4,175.026 52.554
Furnizori facturi nesosite 191.126 - 16.975
Total datorii 3.101.175 4.390.655 218.120
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31 decembrie 1 ianuarie

b) Alte datorii pe termen lung 31 dzegirznbne 2011 2011
(neauditat) (neauditat)

Garantii retinute de la constructori 2.499.951 3,722,242 1,966,233
Datorii vutoare_aferente contractului de concesiun 497.769 718.967 425.187
teren al parcarilor de la hotel
Total datorii 2.997.720 4.441.209 2.391.420
¢) Alte datorii pe termen scurt 31 decembrie 31 decembrie 2011 1 ianuarie

P 2012 (neauditat) 2011(neauditat)
Datorii catre salariati 402.069 136.606 107.161
Ete;ttoru catre bugetul de stat si al asigurariloziale de 209598 129.879 83.072
Impozit pe profit - 72.701 53.348
TVA de plata 76.827 - -
Creditori diversi 191.781 1.029 30.371
Garantii retinute de la constructori 861.538 - -
Garantii retinute de la chiriasi 182.524 145.173 125.890
Alte datorii - 137 -
Total datorii 1.924.337 485.525 399.842

Imprumuturile de la frti legate sunt prezentate la nota 26.

22. Credite bancare pe termen lung

La 31 decembrie 2012

Valoare .
Societatea Nr / data contract credit Dura@a Dobar_lda Penogda Garantie
credit credit gratie
(EUR)
Intesa San Paolo Euribor 3
Arad(Firenze CR) 13/015/16.09.2011 4.700.000 10 aniM + 3% 1.6 ani Hotel
Intesa San Paolo Euribor 3
Oradea 18/30.03.2012 500.000 10 aniM + 3,25% lan Hotel
Intesa San Paolo Euribor 3
Oradea 27/23.05.2012 1.200.000 10 ani M + 3,25% 1lan Hotel
Total 6.400.000

La 31 decembrie 2012 soldul creditelor bancare @sst@2.942.758 lei (2011 :11.423.973 lei).

in anul 2012 Societatea a refinan500.000 EUR din creditul luat in 2011 de la lzaRoenze

CR prin banca Sao Paolo Oradea. Deoarece termeloii doua credite sunt similari iar valorea
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prezeri a fluxurilor de numerar viitoare a celor doua @edeste similara, sub pragul de 10%.

Societatea nu a recunoscut trageri si rambursaackast tranzage de refinarare.

La 31 decembrie 2011 (neauditat)

Valoare .
Societatea Nr / data contract credit Durat.a Dobar]da Perlogda Garantie
credit credit gratie
(EUR)
Intesa San Paolo Arad (Firenze . Euribor 3 .
CR) 13/015/16.09.2011 5.200.000 10 ani M + 3% 1.6 ani Hotel

La 31 decembrie 2011 soldul creditelor bancare asstel.423.973 lei (2010 :0 lei). Garantia

aferent creditelor este prezenida nota 14.
23. Capital social

a) Structura gmnariatului socieitii

Structura . 31 decembrie 2011 1 ianuarie 2011
actionariat 31 decembrie 2012 (neauditat) (neauditat)
societate | Nr actiuni Valoare % Nr actiuni Valoare % Nr actiun i Valoare %
SIF Banat
Crisana 17.376.420  43.441.050 96,65| 17.376.420 43.441.050 96,65| 15.656.420 39.141.050| 96,30
Persoane
juridice 322.130 805.32% 1,79 329.004 822.510| 1,83 330.259 825.648| 2,03
Persoane
fizice 279.919 699.798 1,56 273.045 682.613| 1,52 271.020 677.550| 1,67
Total 17.978.469| 44.946.173 100 | 17.978.469 44.946.173] 100 | 16.257.699 40.644.248| 100
b) Reconcilierea capitalului social
Reconciliere capital social Rand 31 decembrie 31 decembrie 2011 1 ianuarie 2011
P 2012 (neauditat) (neauditat)
Capital social subscris si varsat 1 44.946.173 44.946.173 40.644.248
Efectul hiperinflatiei IAS 29 2 19.286.785 19.286.785 19.286.785
Total capital social retratat 64.232.958 64.232.958 59.931.033
c¢) Dividende

Compania nu a declarat dividende in cursul anitdr22 2011, 2010.

d) Rezerva legal

Conform cerielor legale, Societatea constituie rezerve legaleuantum de 5% din profitul
inregistrat paila nivelul de 20% din capitalul social. Valoareaervei legale la data de 31 decembrie
2012 este de 987.122 lei (31 decembrie 2011: 987€i21 ianuarie 2011: 911.272 lei).
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Rezervele legale nu pot fi distribuitétie agionari.

24. Rezultatul pe a¢giune

Rezultatul pe actiune Rand 31 d;(c):i;nbrle ZSilanceeamuzirtl:t) . Igglﬁrle
(neauditat)
Profitul atribuibil actionarilor 1 - 1.175.582 1.322.248
Numarul mediu ponderat al actiunilor 2 17.978.469 17.978.469 16.257.699
Rezultatul pe actiune de baza 0,000 0,06 0,081
25. Provizioane
N 31 decembrie 31 decembrie 1 lanuarie
Provizioane 2012 201.1 201;
(neauditat) (neauditat)
Sold la inceputul perioadei 50.000 - -
Provizioane constituite in cursul perioadei 50.000 50.000 -
Provizioane utilizate in timpul perioadei 50.000 - -
Sold la sfarsitul perioadei 50.000 50.000 -

26. Farti afiliate

Parti afiliate sunt considerate persoanele cargéate din Consiliul de Administia si SIF

Banat Crana, care este taanar majoritar.

Lista persoanelor care fac parte din Consiliul deniistraie la 31 decembrie 2012:

1. Jecu loan
2. Clodnitchi Maria Rodica

3. Lipoveanu Adriana

- Membru al Consltiude Administratie

- Membru al Consiliului déministratie

Lista persoanelor care fac parte din Consiliul denfistraie la 31 decembrie 2011:

1. Jecu loan
2. Clodnitchi Maria Rodica

3. Lipoveanu Adriana

- Membru al Consiliude Administratie

- Membru al Consiliului denidistratie

Lista persoanelor care fac parte din Consiliul denistraie la 31 decembrie 2010:

1. Jecu loan

2. Clodnitchi Maria Rodica
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- Membru al Consiliude Administratie

- Director General si Presedint€ansiliului de Administratie

- Director General si Presedint€ansiliului de Administratie

- Director General si PresedinteCalnsiliului de Administratie



3. Lipoveanu Adriana

- Membru al Consiliului dendidistratie

Detinerile de aguni ale societtii aferente personalului cheie din conducere suazgntate

mai jos:

- La 31 decembrie 2012

Administrator

Numar actiuni

% din capital

Jecu loan

28.064

0,1561

Clodnitchi Maria-Rodica

13.325

0,0741

- La 31 decembrie 2011 (neauditat)

Administrator

Numar actiuni

% din capital

Jecu loan

28.064

0,156

Clodnitchi Maria-Rodica

11.079

0,0616

- La 1 ianuarie 2011 (neauditat)

Administrator

Numar actiuni

% din capital

Jecu loan

28.564

0,1757

Clodnitchi Maria-Rodica

11.310

0,0697

Cel mai Tnalt nivel de autoritate este reprezet¢afdunarea Genetad Agionarilor, urmai
de Consiliul de Administtge. Prgedintele Consiliului de Administti@ este directorul general al

Societitii. Pe parcursul exengului financiar, nu au fost acordate avansircredite directorilorsi

administratorilor Socidtii, cu excepia avansurilor pentru deplsin interesul serviciului. Societatea

nu are obligdi contractuale legate de pensiifale fatii directori si administratori ai Sociétii.

31 decembrie 31 decembrie 1 lanuarie 2010
2011 .
2012 - Neauditat
(neauditat)
Cheltuieli cu remunetale personalului 3.238.656 1.694.828 1.316.800
Cheltuieli cu indemnizatiile colaboratorilor 296.294 245.788 266.258
Cheltuieli privind asiguirile sociale, din care 943.746 531.808 426.414
- cheltuieli cu pensiile; 712.261 402.485 318.508
Alte cheltuieli privind personalul (tichete nis 174.148 139.828 147.778
TOTAL 4.652.844 2.612.252 2.157.250
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31 decembrie 2011 1 lanurie 2010
31 decembrie 2012 (neauditat) (neauditat)
Nr. Angajai Salarii Nr. Angaja Salarii Nr. Angaja Salarii
Angajai 149 1.316.800 71 1.694.828 13 1.316.400
Administratori 3 61.200 3 61.200 3 61.200
Directori 1 235.094 1 184.588 1 205.058
Total 153 1.613.094 75 1.940.616 77 1.583.058

Imprumuturi de la societati legate

Dobanda
. Nr / data . Valoare Durata Imprumut Perioada .
Societatea imprumut . ; Garantie
contract . imprumut gratie
(lei) %
Dob Spatiu
SC Traé‘;aE”Mr;’reHOte' SA| 144/10.07.12|  1.800.000 3ani | ref | 525 1an | com-U
BNR 169
. Dob Spatiu
SC Co”lllcaerg("’:‘LSA Clul1 951/03.00.12|  1.000.000 3ani | ref 5,25 1an com - U
P BNR 121
Dob Spatiu
SC Cora SA Hunedoara 229/14.08.12 450.000 3ani| ref 5,25 1an com-U
BNR 012
Dob Spatiu
SC Beta Transport SA | 210/30.08.12|  500.000 3ani | ref | 525 lan | com-U
I-Nap BNR 014
Dob Spatiu
SC Urban SA Lugoj 210/23.08.12 400.000 3 ani ref 5,25 lan com-U
BNR 159
Spatiu
SC Comalim SA Arad 825/17.08.12 400.000 10 luni 5,60 10 luni com-U
010
Total imprumuturi (cont
167) 4.550.000

27. Angajamente

Societatea are angajamente de primit de la ghideeste angajamente sunt prezentate mai

jos:

<lan <lan

Angajamente de primit 1.843.361 1.893.610

28. Activesi datorii contingente

Societatea nu a avut active sau datorii continglen8d decembrie 2012 (31 decembrie 2011:

zero).
29. Evenimente ulterioare datei bilaului

In data de 21.01.2013 a avut loc Adunarea Genéndiaordinara a Actionarilor SC Calipso

SA. Prin Hotararea AGEA nr 1 din 21.01.2013 pentru acoperirea riscului de decapitalizare a
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societatii ca urmare a cresterii valorii investitoteliere, s-a aprobat majorarea capitalului aloal
societatii cu 6.741.927,50 lei, noua valoare atedpui social urmand a fi 51.688.100 lei. Majorare
de capital social se va face prin aport in numetaemisiune de actiiuni noi oferite spre subscriere
actionarilor existenti la data de inregistrarepara dreptului de preferinta pentru pastrarea gonde
detinute in capitalul social, fiecare actionar avgosibilitatea sa subscrie pentru 20 actiuni déin
un numar de 3 actiuni noi. La subscriere se va el putin 70% din valoarea actiunilor subscrise,

diferenta varsandu-se cel tarziu la 31.12.2015.
Hotararile din data de 21.01.2013 au fost publigatdonitorul oficial nr 844 din 12.02.2013.

Avand in vedere Regulamentul CNVM nr 10/2012 cuicapé din 15.01.2013, majorarea
capitalului social se poate realiza doar printirmé& de intermediere, care va trebui sa prezinta un

Prospect proportionat pentru majorarea capitakdaial.

SC Calipso SA Oradea a incheiat un contract cu FBHFinwest SA pentru intermedierea
majorarii capitalului social. SSIF IFB Finwest SAlepus prospectul catre CNVM prin adresa nr 3932
/15.02.2013.

In temeiul statutului CNVM, al Legii nr 297/2004iyand piata de capital, al regulamentului
CNVM nr 1 / 2006 privind emitentii si operatiunit valori mobiliare, CNVM a emigecizia nr
269/26.03.201%rin care se aproba prospectul proportionat defeuSSIF IFB Finwest SA pentru
majorarea capitalului social al SC Calipso SA. Gamda de subscriere aprobata este 29.03.2013 —
28.04.2013.

In data de 29.03.2013 actionarul majoritar al S@pSa SA Oradea, SIF Banat Crisana a
subscris un numar de 2.606.462 actiuni la o valnaminala de 2.50 lei / actiune. Din cele 2.606.462

actiuni, SIF Banat Crisana a varsat contravaloare824.524 actiuni, adica 4.561.310 lei.

Perioada de subscriere a actiunilor si varsarelgpuen 70% din actiunile subscrise se
finalizeaza in data de 28.04.2013.

49



Societatea a incheiat contracte de imprumut diagpa bilagului cu urnatoarele @rti legate :

. Valoare Durat
r / data urata :
Societatea imprumut Dobanda imprumut
contract e imprumut
(lei) %
SC Agrorent SA Arad 310/21.02.13 210.000 3luni Dulzade referintaa BNR 5,25
SC Arta Culinara SA Cluj Napoca 312/21.02.13 600.000 lunB Dobanda de referinta a BNR 5,25
SC Vest Metal SA Oradea 313/21.03.13 350.000 3 lubbbanda de referinta a BNR 5,25
SC Beta Transport SA Cluj-Napoca  AD /21.02.13 150.000 3 luni Dobanda de referintaa BNR 5,25
MCB Baia Mare 322/25.02.13 330.000 3 luni Dobandeeflerinta a BNR 5,25
Total imprumuturi 1.640.000

30. Gestionarea riscului financiar
» Prezentare generai
Societatea este expiig urnmitoarele riscuri din utilizarea instrumentelor ficéaare:
- riscul de credit;
- riscul de lichiditate;
- riscul de pig.

Aceste note preziatinformaii cu privire la expunerea Socigi |la fiecare din riscurile
mertionate mai sus, obiectivele, politicilg procesele Sociatii pentru evaluaregi gestionarea
riscului si procedurile utilizate pentru gestionarea capitallDe asemenea, in cadrul acestor situa
financiare sunt inclusg alte informaii cantitative. Politicile Sociétii de gestionare a riscului sunt
definite astfel incéat as asigure identificaregi analiza riscurilor cu care se confranBocietatea,
stabilirea limitelorsi controalelor adecvate, precuimmonitorizarea riscurilogi a respedrii limitelor
stabilite. Politicilesi sistemele de gestionare a riscului sunt revizintenod regulat pentru a reflecta
modificarile survenite in condlile de piaa si in activitatile Sociedtii. Societatea, prin standardele
procedurile sale de instruirg conducere, dezvolta un mediu de control ordamatonstructiv, in

cadrul @ruia tai angajaii Tsi inteleg rolurilesi obligatiile.
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a. Riscul de crediteste riscul ca Societateda suporte o pierdere financiarca urmare a

neindeplinirii obligailor contractuale deatre un client iar acest risc rezufn principal din creaele

comerciale ale Sociati.

Valoarea contahil a activelor financiare reprezinexpunerea maxiinla riscul de credit.

Expunerea maxitla riscul de credit a fost:

L 31 decembrie 31 decembrie 1 lanuarie 2011
Explicatii 2011 -
2012 - (neauditat)
(neauditat)
Creante comerciale si alte creante 512.278 1.771.935 253.304
Numerar si echivalente in numerar 713.798 9.606.415 10.016.962
Total 1.226.076 11.378.350 10.270.266

Expunerea Sociafii la riscul de credit este influgadi Tn principal de caracteristicile

individuale ale fiegrui client. Conducerea a stabilit o politide credit conform &eia fiecare nou

client (persoana juridica) este analizat individdial punct de vedere al bafiit inainte de a i se oferii

condtiile standard ale Soctgti de plat si de livrare. Societatea nu solicigaranii reale pentru

creanele comercialgi alte creare.

Societatea stabgee 0 ajustare pentru depreciere care repreastinirile sale cu privire la

pierderile din creaje comerciale, alte creg@si investiii. Principalele componente ale acestei ajtist

sunt o componeat de pierdere specitic aferend expunerilor individuale semnificativgi o

componert de pierdere colectiv constituii pentru grupuri de active similare corespunzand

pierderilor care au fost suportate dar nu au fost identificate. Ajustarea aferentpierderilor

colective este determiriape baza datelor istorice cu privire la@tpe efectuate pentru instrumente

financiare similare.

Pierderi din depreciere

Analiza nunarului de zile de Tntarziere pentru crgale comercialgi alte creare:

31 decembrie 2012 31 ?ﬁgzrl?é)itr;)zon
Valoare Depreciere Valoare Depreciere
bruta bruta
Nerestante si restante intre 0 si 30 zile 338.273 - 128.838 -
Restante intre 31 si 90 zile 162.864 - 1.617.042 -
Restante intre 91 si 365 zile 11.141 - 26.055 -
Restante peste 365 zile - - - -
Total 512.278 - 1.771.935 -
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Analizand cifrele de mai sus putem spune ca in nmoh@le fata nu exista un risc de credit

semnificativ.

Numerarul este tinut la banci si este considaratomentul depunerii ca si avand minim risc
de devalorizare:
Rating 31 decembrie

2010
(neauditat)

BBB+ 2.271.767
BB 7.400.000
Nealocat 242.163
Total 9.913.930
Rating 31 decembrie

2011

(neauditat)

BBB+ 2.020.196
BBB 7.226.776
Nealocat 290.708
Total 9.537.680
Rating 31
decembrie 2012
Baa2 176.749
Caa2 190.373
Nealocat 218.865
Total 585.987
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b. Riscul de lichiditate este riscul Sociétii de a ntampina dificuiti Tn Tndeplinirea obliggilor
asociate datoriilor financiare care sunt decoritateumerar sau prin transferul altui activ financia
Abordarea Sociétii in administrarea lichiditii cons& in asigurarea, pe cat de mult posibi,va
dispune mereu de lichidif suficiente pentru ai achita obligsiile scadente, atat in conidinormale
catsi in condiii de stres, ra a suporta pierderi inacceptabile sau de a pungeiitol reputga

Societitii.

in general Societatea se asigax dispune de numerar suficient pentru acoperiretiuzakdor
operaionale. Tabelul uritor prezini scaderele contractuale reziduale ale datoriilor finaneida

finalul perioadei de raportare, inclusivifile estimate de dobaad

31 decembrie 2012 Fluxuri de numerar <lan 1-5 ani >5 ani
contractuale

Credite bancare 33.667.217 3.464.799 16.216.302 13.986.116
Imprumuturi de la societati
afiliate 4.945.666 1.230.723 3.714.943 -
Datorii comerciale 3.101.175 3.101.175 - -
Alte datorii 4.233.564 1.234.844 2.997.720 -
Total 45.947.622 9.032.541 22.928.965 13.986.116

Sl
Credite bancare 16.031.389 945.130 15.086.259 -
Datorii comerciale 4.390.65H 4.390.655 - -
Alte datorii 3.868.582, 146.339 3.722.243 -
Total 24.290.626 5.482.124 18.808.502 -

e i B

Datorii comerciale 218.120 218.120 - -
Alte datorii 2.122.493 156.261 1.966.232 -
Total 2.340.613 374.381 1.966.232 -

c. Riscul de piaa

Riscul de pig este riscul & varigia pregurilor pigei, cum ar fi cursul de schimb valutar, rata
dobanziisi pretul instrumentelor de capitaluri propriia &ifecteze veniturile Socigli sau valoarea
instrumentelor financiare deute. Obiectivul gestionarii riscului de piceste acela de a gestiogia
controla expunerile la riscul de giain cadrul unor parametri acceptahiliin acelai timp de a
optimiza rentabilitatea invesgei.

Riscul de rat a dobanzii

Profilul expunerii la risc
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La data rapodtii, profilul expunerii la riscul de r&ta dobéanzii aferent instrumentelor

financiare putttoare de dobariddeginute de Societate a fost:

Instrumente cu ratfixa (imprumuturile de la societatile afiliate) :

. 31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie 2011
Instrumente cu rata fixa 2011 ;
2012 - (neauditat)
(neauditat)
Imprumuturi de la societati afiliate 4.550.000 - -
Total instrumente cu rata fixa 4.550.000 - -

. 31 decembrie . .
Instrumente cu rata variabila 31 decembrie 2011 1 lanuarie 2011
2012 . (neauditat)
(neauditat)
Credite bancare 28.343.680 11.402.695 -
Total instrumente cu rata variabila 28.343.680 11.402.695 -

Analiza de senzitivitate a fluxurilor de numeranpe instrumentele cu ratde doband variabila

O crastere a ratelor de dob&nhdu 1% la data rapairii ar fi determinat o swere a profitului

sau pierderii cu 283.437 lei (2011: 114.127 legeAsi analiz presupunetoate celelalte variabile,

in mod particular cursurile de schimb valutamén constante. O depreciere a ratelor de dabénd

100 puncte de bada 31 decembrie ar fi condus la agekfect, dar de sens contrar, considerénd c

toate celelalte variabiléman constante.

Riscul valutar

Societatea este expudscului valutar datorit imprumuturilor care sunt exprimate intr-caalt

valuti decét cea funionali, in euro:

31 decembrie 2012 Total RON EUR

Datorii financiare

Credite bancare 28.343.680 - 28.343.680
Imprumuturi de la societati afiliate 4.550.000 4.550.000 -
Datorii comerciale 3.101.175 3.101.175 -
Alte datorii 4.233.564 4.233.564 -
Total 40.228.419 11.884.739 28.343.68
31 decembrie 2011 (neauditat) Total RON EUR

Datorii financiare

Credite bancare 11.402.695 - 11.402.695
Datorii comerciale 4.390.655 4.390.655 -
Alte datorii 3.868.581 3.868.581 -
Total 19.661.931 8.259.236 11.402.695
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1 ianuarie 2011 (neauditat) Total RON EUR

Datorii financiare

Datorii comerciale 218.120 218.120 -
Alte datorii 2.122.493 2.122.493 -
Total 2.340.613 2.340.613 -
Analiza de senzitivitate modificare curs de schimb cu 10%

31 decembrie 2012 71.426 +/-

31 decembrie 2011 9.236 +/-

d. Riscul aferent impozitirii

Tncepénd cu 1 ianuarie 2007, ca urmare aagid&omaniei la Uniunea EuropearSocietatea
a trebuit § se supudf reglementrilor fiscale ale Uniunii Europeng si implementeze schinible
aduse de legisfea europeai Modul in care Societatea a implementat acestémbdh raméne
deschis auditului fiscal timp de cinci ani. Intexfarea textuluisi procedurilor de implementare
practia a noilor reglemeiiti fiscale UE intrate in vigoare poate varg,existi riscul ca anumite
tranzadii, spre exemplu, a&fie percepute diferit de autdtitie fiscale Tn compagge cu tratamentul

Societitii.

in plus, Guvernul Romaniei fee un nurdr important de ageit autorizate § efectueze
controlul societtilor care operedizpe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt knei auditurilor
fiscale din altetari si pot acoperi hu numai aspectele fiscale, glamlte aspecte legalgi de
reglementare care prezininteres pentru aceste agienEste posibil ca Societated $ie supug

controalelor fiscale pe &#sura emiterii unor noi reglemenitfiscale.
e. Mediul de afaceri

Procesul de reevaluare a riscului desfat Tn perioada 2007-2010 pe tpie financiare
interngionale a afectat semnificativ performanacestor pie, inclusiv a pigi financiare din
Roméania,si a condus la apara unei incertitudini crescande cu privire la ddan@a economic
viitoare. Criza global de creditsi de lichiditate care a inceput la mijlocul anuR@07 a determinat,
printre altele, un nivel geutsi accesarea dificila fondurilor de pe pia de capital, un nivel szut al
lichiditatii intregului sector bancar din Romansa valori crescute ale ratelor la Timprumuturile
interbancare. Pierderile semnificative suferite giata financia interngionalhi ar putea afecta
capacitatea Socigti de a ohine noi imprumuturgi de a refinata Tmprumuturile pe care le are deja la

termeniisi condiiile aferente tranzaiflor anterioare.

Stabilirea conformittii cu contractele de Tmprumsit cu alte obligatii contractuale, precuin

evaluarea incertitudinilor semnificative constitai@ provocari pentru Companie.
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Debitorii Socieitii pot fi, de asemenea, afegtde situgia de lichiditate sizuta, care ar putea
afecta capacitatea acestora de a rambursa dasméitkente. Deteriorarea conditiilor financiare arec
debitorii &i desfisoai activitatea ar putea avea, de asemenea, un imgmqgbira gesticmii
previziunilor fluxurilor de numeragi asupra evalirii deprecierii activelor financiargi nefinanciare.
In masura in care informaéle au fost disponibile, conducerea a inclus estimevizuite ale fluxurilor

viitoare de numerar in politica sa de depreciere.

Temerile @ deteriorarea congilor financiare ar putea contribui Tn viitor la minuarea
increderii au determinat realizarea unor efortornane din partea guvernelgrbancilor centrale de
adoptare a unor #8uri care & contracareze cercul vicios al gtexii aversiunii fa de riscsi sa ajute
la minimizarea efectelor crizei financiagie in cele din urrm, la reinstaurarea fugionarii Tn condiii

normale a pigei.

Conducerea nu poate previziona toate evenimenaete ar avea un impact asupra sectorului
financiar din Romaniai, Tn conseciti, ce efecte ar avea asupra acestor tfiiiranciare, dag ar fi

cazul.

Conducerea nu poate estima in mod credibil efeesaipra situglor financiare ale Sociétii
a oricrei s@deri viitoare a lichiditii pietelor financiare, devalorizii activelor financiare influegate
de slaba lichiditate a pig credituluisi cresterii volatilitatii monedeisi pietelor agiunilor. Conducerea
consided ci ia toate msurile necesare pentru a sprijini durabilitajeeresterea afacerii Socigfi, n

condiiile actuale prin:
» monitorizarea in mod constant a lichidiit
* realizarea de prognoze pe termen scurt privirtdditatea nei,

» monitorizarea fluxurilor de intrargi de isire a numerarului (zilnic), evaluarea efectelor prau

debitoriilor, a accesului limitat la fingaresi cresterea afacerilor in Romania.
f. Adecvarea capitalului

Politica Societtii este de a maime o baZ solida a capitalului necesamertinerii increderii
investitorilor, creditorilorsi pietei si suginerii dezvoltirii viitoare a entiftii. Capitalurile proprii ale
Societitii includ capitalul social, diferite tipuri de reze si rezultatul reportat. Societatea nu face

obiectul unor cerite de capital impuse din exterior.

31. Fundamentarea tranzfiei la Standardele Internaionale de Raportare Financiat
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Asa cum este specificat mai sus, aceste sitiafinanciare individuale repreziatprimele
situgii financiare ale Sociétii intocmite Tn conformitate cu ceggle Standardelor Internianale de

Raportare Financiar

Politicile contabile prezentate in nota 3 au fgdicate in intocmirea sittidor financiare
pentru anul Tncheiat la 31 decembrie 2012, infoliteacomparative prezentate in aceste situa
financiare pentru exerill financiar incheiat la 31 decembrie 20dilla intocmirea unei situié de
deschidere a pazei financiare in conformitate cu IFRS la 1 ianea2011 (data tranzei la IFRS a
Societitii).
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Pentru intocmirea sittiai de deschidere a paoi&i financiare IFRS, Societatea a ajustat valoalgortate anterior in sittide financiare intocmite in

conformitate cu Reglemeintior contabile conforme cu Directiva a 1V-a a Camitatilor Economice Europene.

Efectul ajusirilor intre OMFP 3055/2009 IFRS la data de 01 ianuarie 2011 si 31 decen#fYi® este prezenat mai jos :

in lei

ACTIVE

Imobilizari corporale
Investtii imobiliare
Imobilizari necorporale

Alte active imobilizate
Total active imobilizate

Stocuri

Creane comerciale

Cheltuieli Tn avans

Numerarsi echivalente de numerar

Alte creane
Total active curente
TOTAL ACTIVE

IFRS
Impactul
Nota OMFP 3055/2009 tranzitiei
1 ianuarie
2011
57.504.351 (10.326.866) 46.752.297
- 10.785.632 10.785.632
5.416 - 5.416
3.733 - 3.733
57.513.500 458.766 57.5878
150.869 - 150.869
194.993 - 194.993
212.366 - 212.366
10.016.962 - 10.016.962
58.311 - 58.311
10.633.501 - 10.633.501
68.147.001 458.766 68.180.579
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IFRS
Impactul
OMFP 3055/2009 tranzitiei
31 decembrie 2011
79.666.17310.287.631) 68.659.575
- 11.029.290 11.029.290
3.207 - 3.207
7.645 - 7.645
79.677.025 741.659 79.699.717
131.627 - 131.627
201.584 - 201.584
273.197 - 273.197
9.606.415 - 9.606.415
1.570.351 - 1.570.351
11.783.174 - 11.783.174
91.460.199 741.659 4891891




CAPITALURI PROPRII

Capital social

Ajustari ale capitalului social

Rezerve din reevaluarea imobiliitor corporale
Alte rezerve

Rezultatul reportat
Total capitaluri proprii

DATORII
Tmprumuturi pe termen lung
Alte datorii

Datorii privind impozitul pe profit amanat
Total datorii pe termen lung

Datorii comerciale
Imprumuturi pe termen scurt
Provizioane

Venituri Tn avans

Alte datorii
Total datorii curente
TOTAL DATORII

TOTAL CAPITALURI PROPRIl §
DATORII

40,644,248 - 40,644,248
- 19,286,785 19,286,785
11,687,191  (9,120,829) 2,566,362
7,606,740 238,580 7,845,320
2.773.754  (10.317.799) (7.544.045)
62.711.932 86.737 62.7987
1.966.232 425.188 2.391.420
2.2265.4 (53.159) 2.172.986
4.192.377 372.029 %58.406
218.120 - 218.120
199.541 - 199.541
399.842 - 399.842
817.504 - 817.503
5.009881 372.029 5.381.909
67.721.813 458.766 68.180.579
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44,946,173 - 44,946,173
- 19,286,785 19,286,785
11,687,191 (9,120,829) 2,566,362
9,004,839 238,580 9,243,419
2.627.088 (10.281.115) (7.654.027)
68.265.291 123.421 68.388.712
11.402.695 - 11.402.695
3.722.243 718.966 4.441.209
2.226.145  (100.728) 2.125.417
17.351.083 618.238 17.969.321
4.390.655 - 4.390.655
21.278 - 21.278
50.000 - 50.000
177.400 - 177.400
485.525 - 485.525
5.124.858 - 5.124.858
22.475.941 618.238 0923179
90.741.231 741.659 4821891




n lei

OMFP  Impactul IFRS
3055/2009 tranzitiei

31 decembrie 2011

Venituri din cifra de afaceri
Alte venituri

Venituri din produga de imobiliziri necorporalei corporale

Cheltuieli cu materiile primgi materialele consumabile
Cheltuieli privind narfurile

Cheltuieli cu serviciile prestate detier

Cheltuieli cu personalul
Cheltuieli cu amortizareg deprecierea imobiliilor

Alte cheltuieli

Profit operational

6,056,335 6,056,335
190.950 190.950
652.782 (82.202) 570.580

(1.491.337) (1.491.337)
(960.433) (960.433)
(305.692) (305.692)

(2.612.252) (2.612.252)
(453.432) (453.432)
(242.796) (242.796)

834.125 (82.202) 751.923
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Venituri financiare 844.568 844.568
Cheltuieli financiare (161.680) 82.202 (79.478)
Profit Tnainte de impozitare 1,517,013 - 1,517,013
Cheltuiala cu impozitul pe profit (265,581) (265,581)
Profit aferent anului 1,251,432 1,251,432
TOTAL REZULTAT GLOBAL AFERENT ANULUI 1.251.432 1.251.432

Ajustare inflatare capital social

Economia romaneasa fost o economie hiperinflanista para la data de 31 decembrie 2003.
Conform IFRS, componentele capitalurilor propriiy excepia rezultatului reportati a oricirui
surplus din reevaluare, sunt retratate prin ag&amui indice general al pueilor de la datele la
care componentele au fost aduse ca aport sauzaut ap alt fel prin urmare capitalul social al
Societiti a fost ajustat cu efectul hiperinflai pentru perioada de p@nla 31.12.2003.
Impactul modificrilor care rezult din aplcarea IAS 29 poate fi sumarizat astfel:

1 ianuarie 2011 31 decembrie 2011
Situatia pozitiei financiare
Ajustiri ale capitalului social (19.286.785) (19.286.785)
Efectul asupra rezultatului reportat provenit din
adoptarea pentru prima dat IAS 29 19.525.365 19.525.365
Alte rezerve (238.580) (238.580)

Ajustare inflatare imobiliz ari corporale

Conform IAS 29: ,Situgile financiare ale unei entifi a cirei moned fungionak este moneda unei
economii hiperinflgoniste bazate fie pe abordarea costului istoiie,ple cea a costului curent,
trebuie exprimate Tn raport cu unitatea désum existend la finalul perioadei de raportare.”
Conform IFRS 1.10: o entitate trebuie:

(a) 49 recunoast toate activelesi datorile a d@ror recunostere este impus de IFRS-uri;
(b) €2 nu recunoasc elemente ca active sau datorii #lad-RS-urile nu permit o astfel de
recunoatere;

(c) s reclasifice elementele care au fost recunoscuttbom principiilor contabile general acceptate
(GAAP) anterioare ca un tip de activ, datorie samngonert de capitaluri proprii, dar care sunt un
tip diferit de activ, datorie sau componentle capitaluri proprii conform IFRS-urilorsi
(d) s aplice IFRS-urile pentru evaluarea tuturor actvelsi datoriilor recunoscute.”
Mijloacele fixe (cu exceptia terenurilgr cladirior) care au data de intrare inainte de 31 déciem
2003 au fost
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1 ianuarie 31 decembrie

2011 2011
Situatia pozitiei financiare
Imobilizari corporale 33.578 22.692
Rezultatul reportat provenit din adoptarea pentru
prima data a IAS 29 - Cost mijloace fixe (477.418) (477.418)
Rezultatul reportat provenit din adoptarea pentru
prima data a IAS 29 - Amortizare mijloace fixe 443.840 454.726

Ajustare reclasificare imobilizari corporale la investitii imobiliare

Societatea dae imobiliziri care conform OMFP 3055 sunt recunoscute casbilizari corporale dar
care conform IAS 40 Investitii imobiliare acestespnrezini investtii imobiliare. Conform IAS 40
acestea reprezitimobilizari detinute mai degrab pentru a otine venituri din chirii sau pentru
cresterea valorii capitalului, sau ambele, decéat peatfuutilizate pentru producerea sau furnizarea de
bunuri sau servicii sau in scopuri administratiee pentru a fi vandute pe parcursul dgstrii
normale a activittii.

Conform IFRS, Societatea a reclasificat imoBiiipr corporale Tnchiriate Tn categoria inveéidor
imobiliare.

1 ianuarie 31 decembrie
2011 2011

Situatia pozitiei financiare
Imobilizari corporale (10.785.632) (11.029.290)
Investtii imobiliare 10.785.632 11.029.290
Rezerve din reevaluarea imobilior corporale 9.120.829 9.120.829
Rezultatul reportat (9.120.829) (9.120.829)

Ajustare impozit amanat

Modificarile conform reglemeditilor IFRS au determinat calculargieinregistareara unei cref@h
datorii privind impozitul amanat.

Impactul modifi@rilor asupra impozitului:

1 ianuarie 2011 31 decembrie 2011
Situatia pozitiei financiare
Rezultatul reportat (53.159) (100.728)
Datorii privind impozitul pe profit amanat 53.159 100.728
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Ajustare recunoastere leasing financiar in cadrul ontractului de concesiune

1 ianuarie 31 decembrie
2011 2011

Situatia pozitiei financiare
Imobilizari corporale 425.188 718.967
Alte datorii (425.188) (718.967)

65



